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Feriodista

. Por qué no entran acciones a
la bolsa colombiana?

La suspensién de la OPlda LatAm Logistic Properties volvid a
despertar preccupacion en torne a la Bolsa de Valores de
Colombia, pues en los (ltimos afios han salido emiscres
importantes y no hian entradoe nuevos de paso. Bajar los costos de
acceso ¥ las plataformas digitales serian las soluciones para
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;Por qué no entran acciones a
la bolsa colombiana?

La suspensian de la OPlde LatAm Logistic Properties volvia a
despertar preccupacién en torne a la Bolsa de Valores de
Colombia, pues en los dltimos afes han salido emisores
impartantes y no han entrado nuevoes de paso. Bajar los costos de
accaso v las plataformas digitales serfan las soluciones para
revitalizar este mercado.
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“Es el mejor momento paraenajenar”:
Desde 2018, la Bolsa de Yalores de Celombia ha perdido practicamente seis acciones, tres .,
aran da las més impontantas. [ Getty Images EPM tras aplazamiento de debate sobre

UNE
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aEl Espectador

La Bolsa de Valores de Colombia (BVC) no pasa por su mejor
momento. Tras sobrevivir a los estragos de la pandemia,
hace unas semanas brillaba un aire de optimismo a raiz de
la primera emisién de una nueva accidon en anos: LatAm
Logistic Properties (empresa que posee y opera bodegas en
Costa Rica, Colombia y Per) planeaba realizar su Oferta
Publica Inicial {OPI) buscando recaudar hasta US$225
millones. Sin embargo, la operacién se suspendi6 el pasado
4 de agosto debido a que no se encontraron condiciones de
mercado ideales para salir a bolsa. Para los analistas, el
fracaso de esta OPI no es un hecho aislado, sino que es el
sintoma de los problemas dentro y fuera de 1a BVC.

También te puede interesar: Dolar, Ecopetrol y otras
nroticids economicds,

Uno de los principales inconvenientes que presenta la bolsa
colombiana es que salen mas acciones de las que entran, un
problema que no es precisamente nuevo: por ejemplo,
Isagén se retird tras su compra por parte de Brookfield a
comienzos de 2016; en el mismo afic Pacific Rubiales
deslisto su aceidn luego de entrar en reorganizacién por
los problemas financieros que sufrié durante la anterior
gran crisis de los precios del petroleo (que ccurrid entre
2014 y 2016); y a finales de noviembre de 2019 se conocid
que el Grupo Pan de Aziicar comprd el 96,57 % de las
acciones del Grupo Exito, dejando practicamente nada para
las negoeciaciones diarias de la BVC.

Asimismo, otros emisores pequefios han venido saliendo
del mercado bursétil colombiano: por ejemplo, Tablemac y
Valorem, al igual que Tecnoglass, que prefirié enfocarse en
el Nasdaq (la bolsa de las teenoldgicas en Estados Unidos). Y
las pocas acciones que han entrado, como Credifamilia en
2019, todavia no han mostrado un cambio positivo para los
voliimenes de negociacién.



Debido a esta tendencia que se ha venido registrando, el
mercado accionario de la BVC se ha vuelto cada vez mas
concentrado, rigido, e incluso aburrido, en cuanto a la
oferta para invertir.

;Quépasa?

Para Diego Franco, presidente de Franco Group, “es un
compendio de muchas cosas: por un lado, los costos de
transaccidon en Colombia son muy altos. Y aungue han
salido plataformas que han intentado solucionar esto,
todavia son pocas las iniciativas. Por otro lado, creo que la
gente se canso de comprar cuanta emision les vendian,
pues en muchas OPI las personas tuvieron malas
experiencias. Y esto se debe a que a las comisionistas sélo
les interesa vender la mayor cantidad de acciones, incluso
cuando las aceiones no representen una cportunidad
puntual”.
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Franco agrega que también es un problema de actitud. “Las
comisionistas de bolsa sélo dirigen su atencién sobre las
mismas aceiones, v hacen que otras sean practicamente
ignoradas. Y estas que son ignoradas son castigadas con
precios bajos gque no son congruentes con sus operaciones
vy, por ende, para ellas no es rentable seguir en este
mercado pagando toda la serie de costos asociados”.

Por esto, para Franco no es sorpresa que se suspendiera la
OPI de LatAm Logistic Properties, pues, “dadas las
condiciones, la accién iba a salir a un precio que no
representaba una oportunidad. Para que entren nuevos
emisores a la bolsa se debe impulsar la demanda, v esto se
hace con incentivos: con menores costosy con una nueva
postura de las comisionistas mas abierta”.

También te puede inleresar: Se cerro venta de ISA a
Ecopetrol

Por su parte, Juliana Matiz, CEO de Investopi, advierte que
“el entorno econdmico del pais y la rebaja en las
calificaciones de riesgo (de Colombia) pone en una posicion
incémoda al mercado. El panorama global también influye,
pues estamos en un momento de alta volatilidad, por lo que



para las nuevas acciones es dilicil entrentarse a estos
niveles de especulacion. No obstante, en lo personal, creo
que el principal problema que enfrenta ahora la bolsa es la
falta de liquidez e inversionistas. Es necesario que mas

personas se animen a invertir”.

ElEspectador en video:

iQué dicela BVC?

;QuédicelaBVC?

El Espectador habld con Juan Pablo Cordoba, presidente de
la BVC, quien explica: “Lo que pasa con el mercado de
acciones en la bolsa es un reflejo de lo que pasaenla
economia colombiana: bajo crecimiento econdmico, baja
competitividad y poca productividad. Ademas, son pocas
las empresas que realizan expansiones fuertes que los
motiven a buscar fondos en el mercado de capitales. No
obstante, reconocemos que hay una serie de problemas que
han dificultado que lleguen nuevos inversionistas y
emisores, como los costos de transaccion. También es una
realidad que el mercado se acostumbrd a solo invertir en
megacompaiiias ¥ no en medianas y grandes empresas”.

Coérdoba explica que ya estdn implementando una serie de
estrategias para atraer nuevos inversionistas, sobre todo
personas de a pie: “Una de nuestras grandes apuestas es
AZcenso. Una plataforma de financiamiento barato para
pymes que nos ha permitido atraer inversion por mas de
$22.000 millones para 71 empresas desde diciembre de
2019. Gracias a esto hemos logrado atraer a 25.000 nuevos
clientes en el iltimo afio ™.

En efecto, A2censo se ha convertido en una opcién
interesante de financiamiento para pymes. El pasade 28 de
mayo se conocio que Habi recaudé méas de $3.000 millones,
en donde la mitad de los fondos se logro en 15 minutos.

A2censo también se ha convertido en una opcion de
inversién atractiva y dindmica para las personas naturales,
y ha impactado sobre todo en el piiblico joven: el 42 % de los
usuarios de la plataforma tienen entre 25 y 34 afios.

Es basicamente una plataforma de crowdfunding: es decir,
los usuarios les prestan de forma conjunta dinero a pymes.
Y esrelativamente sencillo: al entrar en ella se encuentran
diferentes camparias en donde hay informacion de las
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empresas, COIMO SUS eSTados ONancleros y, por supuesto, su
meta de recaudo de fondos. También se pueden ver las
condiciones de financiamiento: asuntos como el plazo del
préstamo y el interés que le ofrecen a los aportantes. De
hecho, existen simuladores en los que se puede calcular
facilmente las ganancias segiin el monto aportado.

También es comodo desde el punto de vista del monto de
inversion, pues se puede participar en las rondas de
financiamiento desde $200.000. Y el retorno promedio de la
inversion oscila entre el 10y el 12 % E.A., que es
practicamente seis veces mas de lo que estan pagando los
CDT a 90 dias en Colombia.

Asimismo, Cordoba asegura que también se estan
implementando estrategias para atraer nuevos emisores y
no sélo megacompaiiias.

“Conformamos un equipo de profesionales cuya labor es
busecar oportunidades de nuevos emisores dentro de la
bolsa. Su trabajo es hablar con las empresas, mostrarles las
oportunidades de entrar al mercado de capitalesy
ayudarles en lo que necesiten. Sin embargo, es claro que es
decision de cada empresa dar el paso de listarse en la bolsa.
Adicionalmente, tenemos como objetivo que al final del afio
tengamos también acciones dentro de AZcenso. La idea es
crear condiciones para que las empresas medianasy
grandes también puedan realizar una emisién, no solo las
megacompaiiias colombianas. Y creemos que el camino es
motivar que las personas de a pie inviertan en estas nuevas
acciones”, indicd Cordoba.

El ejecutivo también destaca que Colombia es uno de los
paises mas emprendedores, y que seria interesante que
Rappi y otras empresas de base tecnoldgica entren a la BVC.
Pero reconoce que “es necesario que las comisionistas y el
resto del mercado se abran a nuevas formas de valoracion.
Muchos emprendimientos tecnolégicos estan avaluados en
cientos de millones de délares en sus rondas de inversion,
pero tienen flujo de caja negativo. Entonces, bajo las
técnicas tradicionales entrarian ala bolsa con un precio
muy inferior. Por esto se entiende que estas compaiiias
emergentes prefieran el financiamiento de inversionistas
especializadosy no de una OPI”.

De esta manera, Cérdoba hace un llamado para que se
revitalicen las redes de distribucién en el mercado
accionario, que el mercado se abra a un nuevo tipo de
empresas e inversionistas.

Buscando nuevos inversionistas

Hay consenso en que la BVC necesita atraer nuevos
inversionistas. El problema es que si bien es relativamente
sencillo comprar y vender acciones, las formas
tradicionales de hacerlo suelen ser restrictivas debido a la
gerie de costos asociados ¥ montos minimos de inversion.



Actualmente, la mayoria de los principales bancos del pais
tiene una empresa hermana que funciona como
comisionista de bolsa. Entonces, existen lacilidades
burocraticas para entrar en este mercado desde una
entidad bancaria.

Con llamar al banco o dirigirse a una sucursal fisica se
puede abrir una cuenta de comisionista de bolsa e invertir
en cualquiera de las acciones que se prefiera. Incluso se
puede pedir ayuda de expertos para implementar una
estrategia.

Sin embargo, la mayoria de comisionistas exigen un monto
minimo de inversidn, por lo general de $5 millones.
Ademis, se cobran comisiones fijas (de alrededor de
$200.000) y variables que dependen de cada entidad. For
esos factores, este mercado accionario no es de facil acceso
para todos.

“Precisamente por esto toman tanta importancia iniciativas
como Trii, una plataforma que permite invertir en la bolsa
colombiana de forma facil y barata. Estos desarrollos son el
futuro, pues acercan la bolsa a la gente y esto, a su vez,
dinamiza el mercado de acciones en Colombia®, explicd
Matiz.

Trii es un emprendimiento colombiano que permite
invertir sin montos minimos en las 22 principales empresas
que cotizan en la BVC. Su app para movil es relativamente
facil de usar: se abre la cuentsa, se transfiere el dinero con el
que se quiere invertir y ya se puede empezar a comprar y
vender acciones.

Si bien no hay montos minimos, se debe tener en cuenta
que la plataforma cobra $10.000 + [VA por eada operacion
de compra y venta menor a 5 millones; si la transaceion es
mayor que este monto, se cobra 0,2 % (del valor de la
operacion) + [VA. Son tarifas accesibles para un espectro
mas amplio de piiblico y todo se puede hacer con el celular.

La BVC estd en un punto de inflexion: debe solucionar los
problemas de acceso y crear condiciones para que entren
nuevos emisores e inversionistas al mercado de acciones.
Bajar los costos de acceso y los desarrollos tecnologicos
son, por ahora, la receta mas clara para revitalizar a la

bolsa colombiana.
Nuestro futuro depende de las r\
suscripeiones, de las personas que
ven el valor de lo que hacemos y
quieren apoyarnos para mejorar.

Nuestro compromiso es ofrecer
! informacion confiable.
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