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Claves del discurso del presidente de
la Fed, Jerome Powell, en Jackson Hole

HACIENDA. EL DIRECTIVO
DIO INDICIOS DE QUE EL
‘TAPERING' PODRIA INICIAR
ESTE ANO, SIN EMBARGO, SE
MOSTRO CAUTO ANTE EL
ALZA DETASAS, POR
CONSIDERAR QUE LA
INFLACION ES TRANSITORIA

BOGOTA

Los mercados financierosdel
mundo, los economistas y em-
presarios estaban a la expecta-
tiva de las declaraciones de Je-
rome Powell, presidente de la
Reserva Federal, quien en el sim-
posio de politica anual de
Jackson Hole, el dia de ayer, dio
varias declaraciones respecto a
lareduccion de lacompradebo-
nos, el aumento de las tasas de
interésy el posible escenarioin-
flacionario en Estados Unidos.

Powell aseguro en sus decla-
raciones que el Banco Central se
veria motivado a desacelerar
sus compras de bonos este afio,
pese a ello no dio un mes espe-
cifico del afio en el que comen-
zaria la reduccion, y manifesto
que no hay prisa porincremen-
tar las tasas de interés pues, se-
ghnél, laeconomia norteameri-
cana super6 el progreso
sustancial adicional frente al
objetivo inflacionario trazado
por la Fed.

Jorge Saza, analista econo-
mico, asegurd que los mercados
estan tranquilos tras el aporte
debonos, pues yalesdieronuna
dosis de liquidez importante y
mantienen el costo del dinero
en niveles muy bajos, porlo que
las entidades financieras ya sa-
benquepuedenaccederalosre-
cursos delaReservaFederalaun
costo minimo, siendo el mas
bajoenlosaltimos 600 70afios.

“Los puntos mas importan-
tes que tendran en cuenta para
decidir cuando se retiraran los
bonos seran cual va a ser el de-
sarrollo de la economia, cual
sera el desarrollo de la deman-

Acciones

BOGOTA

Las acciones estadouniden-
ses subieron a otro récord, ya
quelos inversionistas se sintie-
ron reasegurados después de
loscomentarios
de Powell de
que la retirada
del estimulo se-
ria gradual.

El S&P 500y
el Nasdaq 100 subieron des-
pués del tan esperado discur-
so del presidente de la Reserva
FederalenJacksonHole, donde
reforzo el mensaje de que se-
riaapropiado comenzar aredu-
cir las compras de bonos para
fin de afio.

Bloomberg
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Bioomberg

Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal, aseguré que no hay una fecha exacta para la reduccién

de compras de bonos del Tesoro.

Jorge
Saza
Analista de
economfa

“La Fed estard muy
pendiente de cudl serd el
desarrollo de la economia,
cudl va a ser el desarrollo
de la demanda y, sobre
todo, como se comportard
la inflacion”.

2023

ES EL ANO ESTIMADO POR
EXPERTOS EN EL QUE LAS TASAS
DE INTERES DE LA RESERVA
FEDERAL AUMENTARAN.
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Con el balance de las edades de jubilacién
en los pafses de la Ocde.

day cuil va a ser el comporta-
miento de la inflacién”, anoto.

Saza ademis comenté que
Powell esrenuente adaruna fe-
cha tentativa para subir las ta-

y petréleo subieron

“Los inversionistas estanres-
pirando aliviados mientras
Powell sugiere un ajuste mas
amable y suave de la Fed”, dijo
Mike Bailey, director de investi-
gacion de FBB Capital Partners. “A
juzgar por el movimiento de las
acciones, mi sensaciones quelos
inversionistas principales espe-
raban una linea mas dura de
Powell sobre la reduccion a par-
tir del otofio y las subidas de ti-
pos fijadas para finales de 2022
o principios de 2023".

Elindice S&P 500subi6 0,9%
a las 4:00 pm hora de Nueva
York, mientras que el Nasdaq
100avanzo 1%; el Promedio In-
dustrial Dow Jones creci6 0,7%

sas de interés, pues las expec-
tativas se anclarian a esa tem-
poralidad y el mundo empeza-
ria a estar en una tension
permanente.

“Si bien la pandemia no ha
terminadoy él hablé varias ve-
ces de los riesgos de la varian-
teDelta, esta siendo cautoy es-
perando que, con el tiempo,
todo se calme mas, por lo que
en algiin momento, cuando la
pandemia se levante en su to-
talidad y se evidencie mayor
optimismo, sera el momento
en el que se subiran las tasas”,
agrego.

Referentealaliquidaciondel
programa de compra de bonos,
Powell advirtio que este movi-
miento no se deberia interpre-
tar en si como una sefial de au-
mento en las tasas.

“La reduccion de la compra
de bonos haidomuy dela mano
conloquehananunciadoenlos
altimos meses. Ellostienen que
empezar a sacar liquidez de la
economia si quieren controlar
lainflacion eventualmente, por
el aumento de expectativas de
inflacion, por ello, el primer

y el indice Msci World crecio
0.8%

En los precios del petroleo,
los futuros del Brent subieron
US$1,63, 0 2,3%, para cerrar en
US$72,70 el barril, mientras
queel crudode referencia West
Texas Intermediate (WTI) avan-
z0 US$1.32, 0 2%, a US$68,74.

Con esas cifras, el crudo
anotd su mayor ganancia se-
manal en mas de un afio. Des-
de el lunes, el Brent subio mas
de 11% y el WTI mas de 10%,
lo que supuso las mayores ga-
nancias porcentuales semana-
les para ambos desde junio de
2020, y los mayores cierres
desde agosto.

paso que se esperaba se diera
eraunareduccion en la compra
de estos activos”, coment6 Gre-
gorio Gandini, especialista en
mercado de capitales.

Ademas, afiadio que el en-
foque de la reduccion de inte-
reses estd mas guiado al ‘tape-
ring’, que es la forma enla que
se ajustan las compras de bo-
nos, evaluando también la ma-
nera en la que van a vender
€505 mismos.

Por esa razon, la Fed ha sido
agresiva en su expansion cuan-
titativa, lo que causaque tengan
una gran cantidad de bonos en
su hoja de balance.

“Lomasprobable esqueellos
empiecenaquitarlaliquidez ge-
nerada, primero, reduciendo
las compras, y, eventualmente,
vendiendolostitulosquetienen
paravolver a coger esaliquidez
en el mercado”, agregd.

Frente a las tasas, anoto que
no han queride aumentarlas
pues no quieren sacrificar esta
herramienta, manteniéndola a
labaja por el impacto que ha te-
nido la variante Delta, por lo
que, hasta no tener una seguri-

Crecen las voces
que piden que la
reduccion empiece
este ano

En declaraciones a Bloomberg
TV, varios funcionarios de la
Fed de diferentes estados de
Estados Unidos aseguraron
que la reduccion en el progra-
ma de compra de bonos no
puede esperar mas. Patrick
Harker, presidente de la Fed
de Filadelfia, dijo que la
variante Delta es un problema,
por lo que se debe comenzar
el proceso de reduccion,
mantenerlo lo mas simple
posible y luego subir las tasas.
Robert Kaplan, presidente de
la Fed en Dallas, comento que
la reduccion se debe hacer en
menos de ocho meses.

dad encuantoalasituacioneco-
noémica, que puede cambiar por
eventuales cierres, 1a Fed segui-
T4 muy cauta, manteniendouna
liquidez de forma sutil y suave
en el mercado.

Respecto al tema inflaciona-
rio, Powell sostuvo la posicion
de que la inflacién, actualmen-
te por encima del rango meta
de 2%, es un fenomeno transi-
tiorio, por lo que no considera
que deba haber, por el momen-
to, un cambio en la politica mo-
netaria.

Enesalinea, Gandini asegu-
ro quelas expectativas de infla-
cion se han venido ajustando
con el tiempo, aunque si el con-
sumo se reactiva, es probable
que la meta de 2% a final de
este afio se mantenga, pero
para 2022 se complique.

“Podriamos esperar algunos
aumentos de preciosparaelafio
2022, pero el nuevolenguaje de
la Reserva Federal parece ser
mA4s neutro, no estan tan sesga-
dos hacia el control de precios”,
concluyé.
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tras el discurso
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