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Petroleo y recuperacion

Los precios de las materias primas continuaran recuperandose, aunque con volatilidad por la incertidumbre de eventuales

nuevos picos de coronavirus,
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El petroleo es una de las principales materias primas, su uso, se extiende a la

Semana

economica mundial. Mejor salud de la economia significa mayor demanda y por
ese camino mayores precios. Al contrario incertidumbre y deterioro de la

actividad significan menor demanda y caida de los precios.

Con la pandemia del coronavirus cediendo los precios de las materias primas
continuaran subiendo en la medida que la actividad industrial cobra fuerza, tanto
en China epicentro de la pandemia y de la actividad industrial, y en las zonas
como Europa y Estados Unidos donde la movilidad esta recuperandose. En el
presente la demanda por materias primas y particularmente de petréleo proviene
de estas tres latitudes, por recuperacion de la actividad economica y el

movimiento de personas.

No obstante, durante lo peor de la crisis el deterioro de los precios provoco que las
empresas cancelaran sus planes de inversion, ahora esa reduccion se vera
reflejada en menor oferta mientras que la recuperacion jalona mayor demanda,
con eso dos ingredientes en direcciones opuestas es logico esperar subidas de los
precios en los commodities ligados a la energia, el transporte, ¥ la industria. El
petroleo por supuesto es uno de los primeros ganadores, la recuperacion del
transito de pasajeros, del comercio internacional, v 1a economia han
incrementado la expectativa de mayor demanda, y la Agencia Internacional de
Energia espera que el consumo diario de crudo llegue a 96,2 mbpd en 2021y 99,4

mbpd en 2022.

Un movimiento al alza en los precios del crudo que perdure es benéfico para
Colombia tanto para el sector externo de la economia, ya que las exportaciones de
petroleo responden por la mitad de las ventas al exterior, como para la Nacion,
que recibe mas ingresos por impuestos de las empresas operadoras, regalias por lo
extraido, y distribucion de utilidades de Ecopetrol que sigue siendo la estrella de

los activos estatales.

Por ejemplo, la petrolera hasta el 30 de junio habia ganado $6,8 billones yde
continuar el ano al mismo ritmo y precios es probable que termine 2021 con
utilidades del orden de $13 billones que se pueden convertir en un cheque para el
fisco cercano a los $6,5 billones dependen del dividendo que se apruebe en la

asamblea de accionistas del proximo ano.

Otro efecto positivo para la economia local es mayor flujo de inversion extranjera,
v si es de forma moderada un poco de apreciacion del peso frente al dolar, lo que
reduce los costos de la deuda denominada en dolares y suaviza la inflacion
producida por los bienes transables que se han encarecido por la reciente perdida

de valor del peso colombiano.

Durante los cuatro meses que restan del ano los principales fuerzasquevan a
guiar los precios del petroleo seran la evolucion de los contagios por coronavirus
v las medidas que los paises adopten para contenerlos, nuevos cierren acarrearan
deterioro de los precios y alta volatilidad en la recuperacion, igualmente, la
estabilidad del pacto de la OPEP+ para ir introduciendo nueva produccion de
manera paulatina sin alterar el equilibrio actual de oferta y demanda es crucial
para que el Brent pueda mantener la cota de los US$68 por barril, asi mismo la
evolucion de las tasas de interés en Estados Unidos es otro factor que puede alterar

los precios.

Sila FED se anticipa a subir las tasas puede inducir una desaceleracion de la
economia y por el otro lado fortalecer el dolar frente a las demas monedas, de tal
manera que en el intercambio por materias primas se termina pagando menos
dolares por el mismo volumen dada la mayor capacidad de compra, ese efecto en
los precios se siente en los flujos de capital por exportaciones e inversion a traves
de la balanza de pagos vy finalmente en la tasa de cambio. Por ahora la
recuperacion parece que ya ha tomado rumbo y con ella vendran mejores
cotizaciones del crudo hasta tanto no cambien las condiciones de ofertay

demanda actuales.

a Convierta a Semana en su fuente de noticias aqui

E Descarga la app de Semana noticias disponible en; % Apple store b+ Google play

) . P
chriveraramir.. [~

chriveraramir... ®


https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS8=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS8=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS8=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS90di8=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS9lY29ub21pYS8=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS9pbXByZXNhLw==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS9mb3Rvcy8=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS9lc3BlY2lhbGVzLw==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS9lY29ub21pYS9lbXByZXNhcy8=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS9lY29ub21pYS9tYWNyb2Vjb25vbWlhLw==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS9lY29ub21pYS9pbnZlcnNpb25pc3Rhcy8=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS9lY29ub21pYS9lbXByZW5kaW1pZW50by8=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS9lY29ub21pYS9tYW5hZ2VtZW50Lw==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS9lY29ub21pYS9vcGluaW9uLw==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuc2VtYW5hLmNvbS9lY29ub21pYS9lZGljaW9uLWltcHJlc2EvNjAzLw==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly9uZXdzLmdvb2dsZS5jb20vcHVibGljYXRpb25zL0NBQXFCd2dLTVBlaF9Rb3duczMwQWc/aGw9ZXMtNDE5JmdsPUNPJmNlaWQ9Q08lM0Flcy00MTk=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly9hcHBzLmFwcGxlLmNvbS91cy9hcHAvc2VtYW5hLWNvbS9pZDU4NjY5MzgxOT9sPWVz
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly9wbGF5Lmdvb2dsZS5jb20vc3RvcmUvYXBwcy9kZXRhaWxzP2lkPWNvbS5zZW1hbmEmaGw9ZXM=

