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BANCOS

Bancolombia y Visa se
unen a’Encanto’

Bancolombia

Bancolombia y Visa se unieron para llevar*“la
magia de‘Encanto™ a sus tarjetahabientes. Hasta
el 31 de enero de 2022, pagando todas sus
compras con su tarjeta Visa Bancolombia, podran
participar para ganar una experiencia para cuatro
personas en Cartagena y recibir bonos de millas o
Puntos Colombia. Cristina Arrastia, vicepresiden-
ta de Negocios de Bancolombia, dijo que con esto
la entidad aporta a un turismo con impacto. (a)

BANCOS

El Banco Finandina
es carbono neutral

L2 Repdblica

Banco Finandina BIC, presidido por Orlando
Forero, recibio la certificacién como empresa
carbono neutral por parte de Bureau Veritas.
Esto significa que tomo las medidas necesarias
para mitigar y compensar sus emisiones de CO2
a la atmosfera, reduciendo su propia huella. El
logro de la certificacién se basa en las acciones
para mitigar la huella de carbono, que se
derivan del trabajo en sus oficinas. (1a)

BANCOS

Bogota entré a red ‘'City
Possible’de Mastercard

Mastercard

Bogota se convirtié en la primera ciudad del
pais y de la region Andina en formar parte del
programa ‘City Possible, de Mastercard. La
iniciativa tiene como propdsito crear una red
colaborativa de ciudades en todo el mundo
para fomentar el desarrollo econémico de
manera sustentable e innovadora. Masayo
Garcia, directora de relaciones de Mastercard
Andina, aplaudi6 este reconocimiento. s)

Acciones de
Sura y Argos,
por debajo
de su valor

BOLSAS. LA Q DETOBIN
MUESTRA LA RELACION ENTRE
EL PRECIO DE CIERRE DEL
ACTIVO EN EL MERCADO Y SU
VALOR EN LIBROS. ES DECIR,
CUANTAS VECES EL MERCADO
RECONOCE EL YALOR
PATRIMONIAL DEL ACTIVO

BOGOTA
Siustedesunodelos7.938te-
nedoresdeaccionesde GrupoAr-
gos, debe saber que cadauno de
esos titulos tiene un valor de
$15.420,deacuerdo con sucom-
portamiento en la altima jorna-
da en la Bolsa de Valores de Co-
[ombia (BVC). Pero sivamosalos
libros, este valor es superior; as-
ciendea$18.423. Esomismosu-
cede con la accién preferencial
delacompafiia, quetieneunpre-
cio de negociacion de $10.270.

Para mirar cuan por debajo o
por encima esta el precio de una
accion frente a su valor conta-
ble se usa la Q de Tobin, llama-
daasi porque quien introdujo el
concepto en 1969 fue el econo-
mista estadounidense, James
Tobin, quien recibio el Premio
Nobel en 1981 por su analisis
disruptivo de los mercados fi-
nancieros y sus relaciones con
las decisiones de gasto, empleo,
produccién y precios.

Este indicador muestra lare-
lacion entre el precio de cierre
del activo en labolsa con el pre-
cio en libros. Es decir, cuantas
veces elmercadoreconoce elva-
lor patrimonial del activo. Sila
accion esta sobrevaluada, l1a Q
Tobin sera mayor a 1 y si esta
subvaluada, el indicador sera
menoral.

“Este es solo uno de los ins-
trumentos para empezar a Imi-
rar si las acciones pueden estar
baratas o caras”, agregé Omar
Sudrez, gerente de estrategia de
renta variable en Casa de Bolsa.

Para las acciones ordinaria
y preferencial de Grupo Argos,
este indicador es 0,82 y 0,53,
respectivamente.

EnelcasodeGrupoSura,suac-
cién ordinaria se negocio a
$25.150 en la tiltimajornada an-
tes de su suspension, mientras
que su valor en libros asciende
2 $41.429,39. El titulo preferen-
cial de la compafiia se cotiza a
$23.320.LaQdeTobin paraellos
es 0,61y 0,58.

“Se destaca el bajo valor que
tienenlos grupos Argosy Sura en
Q de Tobin. Las dos deberian es-

Probabilidad de que
Nutresa pase a manos
de los Gilinski ha
caido de 75% a 64%

Diego Alexander Restrepo,
Ph.D. en Economia y Finanzas
de la Universidad de Binghamton
y jefe del Departamento de
Finanzas de Eafit, analizd la
probabilidad de éxito de la OPA
de Nutresa para los Gilinksi.
Segun Restrepo, esta ha
pasado de 75% a 64%, cifra
aproximada de acuerdo con el
modelo propuesto por William
Samuelson y Leonard Ro-
senthal. Segun este, el precio al
cual se negocie la accion en los
dias durante el periodo de
recepcion de ofertas de la OPA
tiene informacion valiosa para
inferir la probabilidad de éxito.

tar por lo menos en 17, dijo An-
drés Moreno, analista financie-
ro y bursitil.

Incluso, el precio objetivo
promedioregistrado porBloom-
berg parala accién ordinaria de
Suraes $28.720, mas de $3.500
por encima del cierre del titulo
antes de su suspension. Lo mis-
mo pasa con el precio objetivo
promedio para la especie pre-
ferencial, de $28.800.

Eldato de precio objetivo que
brinda Bloomberg es la cotiza-
cion hipotética que un activo fi-
nanciero deberia alcanzar se-
gan su analisis bursatil. Un
indicador que puede sumarse
alaQdeTobinalahorade tomar
decisiones de inversion.

Elindicadorde Q de Tobin por
debajo de 1 se repite en las es-
pecies de otras companias del
Grupo Empresarial Antioqueno
(GEA), comoCementos Argos (pre-
ferencial), Celsia, Enka y Valores
Simesa, queregistran unadistor-
sion en sus precios en bolsa.

Un casodiferente sucede con
el titulo de Grupo Nutresa. Des-
pués de la reanudacién en su
negociacion, la accién ha au-
mentado 6,5% a $28.500 en la
BVC, un precio que esta por en-
cima de su valor en libros, de
$18.088,18.LaQde Tobin es su-
perior a las anteriores, de 1,59.
El precio de la cotizacion en la
BVC también supera el objeti-
vo promedio de Bloomberg, de
$28.029.

Elindicadorde Q de Tobin por
encima de 1 se repite con Ban-
colombia (preferencial y ordina-
ria), Proteccién y Cementos Argos
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ES LA Q DE TOBIN MAS ALTA
ENTRE LAS ACCIONES LISTADAS
EN LA BVC. PERTENECE A
CANACOL ENERGY.
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m Con el indicador de fa Q deTobin
para las acciones en la BVC.

(ordinaria), acciones que estan
por encima del valor en libros.

“Lo logico seria que el valor
enlibrosfueraigualal preciode
una compafia en bolsa. Pero
como no lo es, la Q de Tobin es
un indicador de generacion de
valor de la compaiiia. Sin em-
bargo, en ocasiones el merca-
do tiene la concepcion de que,
sila Q de Tobin esta por enci-
ma de 1, el activo es caro y si
esta por debajo es barato. Pero
nonecesariamente es asi. Elin-
dicador no debe verse de for-
ma individual, sino sumarlo a
otros para definir una inver-
sion”, dijo Diego Franco, jefe de
Inversiones en Franco Capital
Management LLC.

Son 15 las especies que tie-
nenun indicador de Q de Tobin
porencimade 1.Canacol Energy
es el titulo con el dato mas alto,
de 2,47, seguida por Ecopetrol
(2,05). Promigas (2,00), ISA
(1.86) y GEB (1,71).

LAS OPA IMPULSAN EL MERCADO
LaBVCviviounrally amedia-
dos de la semana pasada. El in-
dice MsciColcapsubiéhasta 6%
el miércoles, la mayor cantidad
en el mundo después del indi-
ce Merval de Argentina, segan
datos compilados por Bloom-
berg. El repunte fue el mas alto
desde marzo de 2020, luego de
que el Grupo Gilinski hizo su se-
gunda oferta en menos de un
mes para comprar Grupo Sura.
A pesar de ello, el comporta-
miento en ladltima jornada fue
mixto y el Msci Colcap bajo
0,62% a 1.431,94 unidades.

TATIANA ARANGO
tarango@larepublica.com.co
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ACCIONES COLOMBIANAS? BOLSAS. EL BARRIL DE CRUDO WTI LLEGARA A US$68Y EL COLCAP A 1.447 PUNTOS
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