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BANCOS

Bancolombia y Gemini
iniciaron piloto de cripto

Bloomberg

La alianza entre Bancolombia y Gemini iniciara
transacciones con criptoactivos dentro del
piloto de la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC), a partir del 14 de diciembre.
Pese a que la plataforma no estara habilitada
para todos los clientes del banco, el grupo
seleccionado podra comprar y vender diversos
tipos de criptomonedas, como bitcoin, ethe-
reum, litecoin y bitcoin cash. wvv)

BOLSAS

El dolar cerrd en $3.943,
$4,57 abajo de la TRM

DOLAR INTRADIA

Fuente: Grupo Aval

El délar cerré con un precio promedio de
negociacion de $3.943,76, lo que representé una
caida de $4,57 frente a la Tasa Representativa del
Mercado (TRM), que se ubicé en $3.948,33. Los
actores del mercado vuelven a invertir en activos
de riesgo, ya que reportes en Surafrica dijeron
que los casos de 6micron solo tenian sintomas
leves y hasta ahora la variante no ha incrementa-
do el nimero de contagios. (vv)

TECNOLOGIA

Ahora MOVii permite
giros desde Europa

MOV

MOVii, empresa dirigida por Hernando Rubio,
habilitd el servicio de giros internacionales,
para recepcién de dinero desde el exterior,
especificamente desde Espafia, Alemania,
Bélgica, Italia y Suiza. La compafiia ya prestaba
el servicio para que los usuarios enviaran
dinero a varios paises en Latinoamérica y
ahora amplia el alcance con la posibilidad de
recibir desde Europa. (Lw)
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Los movimientos del

BOLSAS. EL GEA LANZO UNA
CAMPANA EN REDES
SOCIALES PARA CONVENCER
A LOS MINORITARIOS.
CEMARGOS SE ENLISTARA

EN NUEVA YORK PARA
BUSCAR LIQUIDEZ. SURA

Y ARGOS BUSCAN SOCIOS

BOGOTA

Cercadeunmes después de
que se presentola OPA por Nu-
tresa, el Grupo Argos, que posee
9.83% de la compania de ali-
mentos, tomola decision de no
aceptarla oferta, unanuevaju-
gada en el tablero de ajedrez
que ahora busca mover sus fi-
chas para contrarrestar los
efectos de la toma de la fami-
lia Gilinski.

Ademas, anunci6 que acele-
rariaelenlisteyemision deac-
ciones de Cementos Argos enla
Bolsa de Valores de Nueva York,
jugada que pretende impulsar
el valor de la empresa y atraer
Nuevos socios e inversionistas.

EIFRE  Escanee para verel
el Comment y conocer

gl defalles de lo que ha sido
= el plan del GEA.

Bancolombia
recomienda
sobreponderar
Cementos Argos

Tras anunciarse el proceso de
enliste y emision de acciones
en la Bolsa de Nueva York de la
accion de Cementos Argos, la
Direccidn de investigaciones
Econémicas de Bancolombia
recomendd sobreponderar la
accion de la compaiiia a
$9.100. Dice el estudio que “al
analizar los multiplos a los
cuales se negocian algunas
compaiiias cementeras en
Estados Unidos, encontramos
que un Ebitda en 2022 seria
de 13,1x, muy superior al 6,2x
al que se negocian las
cementeras en América
Latina, por lo que su valor se
incrementaria.
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Con el comunicado del Grupo Argos recha-
zanda la oferta de fa familia Gilinski

En este mercado cuenta ac-
tualmente conun American De-
positary Receipt (ADR) o recibo
dedeposito; sin embargo, los ti-
tulos solo se negocian directa-
mente entre comprador y ven-
dedorysinlaintermediacionde
sistemas electrénicos o merca-
dos organizados.

Ladecision se tomo6 luego de
queun estudiorealizado porun
grupo de asesores independien-
tes, entre los que se encuentran
JPMorganylaconsultoraEY,les
permiti6 concluir que la oferta
de US$7.71 por cada titulo de
Nutresa “no refleja un precio
justo, dado que no reconoce el

FECHAS CLAVE DE LAS OPA

10 de noviembre

valor fundamental del negocio
de alimentos ni de su portafo-
lio de inversiones”.

El grupo sefialo que el pre-
cio debe ser mucho mas alto,
considerandoindicadores eco-
noémicos como el flujo de caja
libre descontado, el flujo de
caja por dividendos y los mal-
tiplos de transacciones a nivel
regional y global.

“Tienesentidolo que dice Ar-
gosy puede ser sostenible si al-
guna autoridad decide hacerles
cualquier tipo de requerimien-
to para validar la decision; sin
embargo, el GEA establoqueado
y no tiene como defenderse de

i \f,j' Grupa

=\
Grupo Gilinski presenta OPA L nutresa
por Nutresa y se suspende I - : .
la accion i Composicién accionaria (2020)
] Socios | Cantidad de especies Partici-
i (cifra en millones) pacién
12 de noviembre—— s Grupo
I 162,19 35,25%
Sura dice que si acepta la OPA, = Sura
serfa para todos los accionistas Grupo
| Argos 35,24 9,83%
l
19 de noviembre GRUFD “
BVCy superfinancieradan via surda =
libre a oferta y se acreditan j . (S
garantias bancarias i Composicion accioniaria (2019)
Socios | Cantidad de especies | Partici-
i
] (cifra en millones) pacion
21 de noviembre———#  Grupo
129,7 22,29%
Se publica el primer | Argos _—
aviso publico de la OPA ! Grupo [ o
Sura y Argos solicitan | Nutresa
|a publicacién completa
del cuadernillo =
hod
GRUPO ARGOS
22de novlembre;i Composicion accioniaria (2019)
Cotizacion de Nutresa en la | Socios | Cantidad de especies Partici-
BYC se reanuda. (cifra en millones) pacion
Sube mas de 27%
el
Sura convoca a Asamblea Sura 236,4 | 27,20%
Extraordinaria para definir P
conflicto de interés el | Nut?asa N 82,3 9,47%
9 de diciembre
-

25 de noviembre

Junta Directiva de Sura autoriza
busca de socio estratégico
no controlante

Fuente: Superfinanciera y Sonden LR

26 de novlembreJ

Grupo Argos
convoca a Asamblea
Extraordinaria para
definir conflicto
deinterés el 9

de diciembre

Sura lanza plan
de marketing
para convencer
a accionistas
minoritarios de
no vender

BOLSAS. AUTORIDADES SANITARIAS TRANQUILIZAN AL MERCADO SOBRE OMICRON

El petroleo subio mas de 4% por

BOGOTA

Ayer, el petréleo registré un
alza de mas de 4%. El Brent
avanzo 4,06% a US$72,72,
mientras que el West Texas In-
termediate subié 4,09% a
US$68,97 el barril.

El impulso del hidrocarbu-
ro obedece alareduccion dela
ofertay aumento de la deman-
da dela materia prima. Ayer se
revelo el dato de inventario de
petroleo en Estados Unidos. El
crudo cayo, por segunda sema-
na consecutiva, 910.000 barri-

les a 433,1 millones. El precio
de la materia prima también se
havistoinfluenciado porladis-
minucion delas perspectivas de
un aumento de las exportacio-
nesde petroleoirani despuésde
quelasconversacionesindirec-
tas entre Washington D.C. y
Teheran para salvar el acuerdo
nuclearde 2015 seinterrumpie-
ran la semana pasada.

Ayer, el ministro de Petroleo
deTrakdijoamedioslocalesque
esperaquelosprecios del crudo
superen US$75. Thsan Abdul-

Jabbar afiadi6 que la Organiza-
cién de Paises Exportadores de
Petréleoestatratando de “conte-
ner positivamente” el mercado
de la energia.

El organismo internacional
a cargo de la industria petrole-
ra decidio la semana pasada
continuar aumentando el sumi-
nistro mensual en 400.000 ba-
rriles por dia en enero.

Ademais, se espera un cre-
cimiento de la demanda, des-
pués de que autoridades sa-
nitarias aliviaran la preocu-
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JUNTA DIRECTIVA

GEA contra OPA de Gilinski

1aOPA”, destaco Diego Marquez,
especialista en derecho finan-
ciero, corporativoy asociado del
bufete Del Hierro Abogados.

El pasado viernes, el presi-
dente del Grupo Sura, Gonzalo
Pérez y Jorge Mario Velasquez,
presidente del Grupo Argos, se
apartaron de la Junta Directiva
para tomar una decision final
frenteala OPA.

La estrategia del GEA se ha
basado en resaltar el valor que
tienen empresas como Nutresa
y Sura para los colombianos y
Ameérica Latina, sumado a la
bisqueda de nuevos accionis-
tas estratégicos para Argos y

Sura que le permitan actuar
ante dicha coyuntura.

Para Marquez, ante el blo-
queo en el gque se encuentra el
GEA, las principales apelan a
sentimientos y valores corpo-
rativos porque se dieron cuen-
ta de que no tienen otra salida
adicional ante dicha toma, a
menos gue encuentren un so-
cio adicional.

Estas movidas se suman a
otras acciones adelantadas se-
manas atras por el mismo gru-
po econémico, como la autori-
zacién de la contratacion de
asesores para continuar con el
proceso de biisqueda de posi-

[ ]
4— 17 de diciembre

Mauricio Reina Echeverri
Jaime Alberto Palacio
Antonio Maric Celia
Gonzalo Alberto Pérez
Jorge Mario Veldsquez
Juana Francisca Llano
Ricardo Jaramillo Mejia

JUNTA DIRECTIVA

Jaime Bermudez
Sergio Michelsen
Marfa Carolina Uribe i
Lina Marfa Echeverri i
Alejandro Piedrahita
Carlos Ignacio Gallego
Jorge Mario Veldsquez

JUNTA DIRECTIVA

Rosario Cérdoba
Gonzalo Pérez

Carlos Ignacio Gallego
Claudia Betancourt
Ana Cristina Arango
Armando Montenegro
Jorge Uribe

30de novlemer

Grupo Gilinski presenta
OPA por Grupo Sura

BT e e e

Finaliza recepcion de
aceptaciones de OPA
por Nutresa

15 de diciembre

Fecha limite para presentar
OPA competitiva por Nutresa

9 de diciembre

Asamblea Extraordinaria
de accionistas de Sura

7 de diciembre

Limite para que la Superfinanciera
autorice o no la OPA por Sura

1
i
&6 de diciembre

Argos rechaza la oferta por 9,83%
que tiene de Nutresa

Anundia enliste de negocios
de Cementos Argos de EEUU.
en la Bolsa de Nueva York

3 de diciembre

Definen miembros de la
Junta Directiva de Argos para
tomar decisicnes sobre |z OPA

1 de diciembre

Suray Argos advierten que
oferta por la companfa de
seguros obstaculiza analisis
de OPA sobre Nutresa

Gréfico: LR-GR

bles socios estratégicos intere-
sados en tener una participa-
cion no controlante en la com-
pafia. Sin embargo, dicha
decision habria desencadenado
la OPA por Sura, que mas tarde
presento Gilinski y que se en-
cuentra pendiente de aproba-
cion por parte de la SFC.
Asimismo, el 26 de noviem-
bre se lanz6 una campafia en
redes sociales que buscaba
convencer alosaccionistas mi-
noritarios de novender su par-
ticipacion. Hastaahoravan 341
aceptaciones que equivalen a
493.567 especies, las cuales a
su ven representan 0,17% del

Diego Marquez
Especialista en dere-
cho financiero y cor-
porativo

“Tiene sentido lo que dice
Argos y puede ser
sostenible si alguna
autoridad decide hacerle
cualquier tipo de
requerimiento para
validar la decision”.

Luis Carlos Bravo
Especialista en

Finanzas y profesor de
Inalde Business School
“Si lu OPA por Nutresa
fracasa, Gilinski queda
con liquidez suficiente
para comprar una mayor
participacion de Sura e,
incluso, querer buscar el
control de la misma”.

US$7,71

OFRECE EL GRUPO GILINSKI POR
CADA TITULO DEL GRUPO
NUTRESA, 37% MAS QUE sU
PRECIO ACTUAL.

US$8,01

ES EL PRECIO QUE PAGARA EL
EMPRESARIO CALENO POR CADA
FRACCION DE SURA, SEGUN LA
OPA.

maximo detitulos que estabus-
cando el Grupo Gilinski sobre la
multilatina de alimentos.

“Este es el momento de rei-
terar nuestras premisas ante la
tarea que hoy tenemos al ana-
lizar y decidir sobre la sorpre-
sivaofertalanzada porlas accio-
nes de Nutresa. Para este
proposito, esperamos seguir
contando con sociosnacionales
e internacionales que aportan
conocimiento experto como re-
ferente en sus industrias”, des-
taco Gonzalo Pérez, presidente
del Grupo Sura, através deun vi-
deo difundido por la compafia.

Segun Luis Carlos Bravo, es-
pecialista en Finanzas, master
en Economia de la Universidad
de los Andes y profesor de Inal-
de Business School, el grupo an-
tioquerio sigue enviando una
sefial a los minoritarios dicien-
doque Nutresavalemuchomas
de lo que se esta pagando a tra-
vés de esta transaccion.

“No esta claro cudl seria la
logicaparanovender. Tener hoy
una prima de 37% sobre lo que
valian las acciones es una ofer-
ta mucho mas atractiva si se
compara con lo que se esta co-
tizando en este momento en la
bolsa. Sila OPA por Nutresa fra-
casa, Gilinski queda con liqui-
dez suficiente para comprar
una mayor participacion de
Sura, e incluso querer buscar el
control delamisma compafia”,
destaco el experto.

Loque viene ahoraenel pro-
cesodentrodel juegode ajedrez
es el pronunciamiento de la Su-
perfinanciera ante la segunda
apuesta de los Gilinski, mien-
ras que este jueves se desarro-
llara la Asamblea Extraordina-
ria de Accionistas del Grupo
Sura, encuentroenel cualsede-
cidira en torno a conflictos de
interésen dentrodelaJuntaDi-
rectiva parapoderactuarantela
oferta por Nutresa.

El plazo para la recepcion de
aceptaciones ira hasta el proxi-
mo 17 de diciembre, por lo que
la presentacién de una contra-
ofertavencerados dias antesde
esta fecha, la cual tendria que
mejorar en 5% la oferta inicial,
en precio o cantidad.

IVAN CAJAMARCA
@lvanCajamarcaM

aumento de

pacion frente a la nueva va-
riante de coronavirus.

Si 6micron no representa
una amenaza para la salud
publica, las restricciones de
movilidad a nivel mundial se
levantaran aumentando la
demanda del crudo.

El principal funcionario de
enfermedades infecciosas de
Estados Unidos afirmd recien-
temente para el medio CNN
que “no parece que haya un
fuerte nivel de gravedad” has-
ta ahora, lo que aliviaba las

demanda

preocupaciones del mercado
sobre la variante.

“Lo mas optimista para los
precios del petroleo es que,
segan se informa, émicron es
menos severo de lo pensado
y si siguen mas buenas noti-
cias, todos podemos relajar-
nos un poco y los riesgos a la
baja para la economia global
se disiparan”, explico Craig
Erlam, analista senior de
mercados en Oanda.

LINAVARGAS VEGA
@VargasVega20

PRECIO DEL PETROLEO
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Cementos Argos

se unira a las
cinco locales que
cotizan en la Bolsa
de Nueva York

BOGOTA

Unadelasacciones de Grupo
Argos para responder ante la
OPA de la familia Gilinski es
acelerarel procesode enlistede
Cementos Argos en la Bolsa de
Nueva York. Este proceso se da-
ria a través de una emision pa-
blica de acciones en el merca-
do de capitales de Estados
Unidos registrada bajo las re-
glas dela autoridad competen-
te en ese pais, la Securities Ex-
change Commission (SEC).

La transaccion se llevara a
cabouna vez sehayaculminado
el proceso de estructuracion,
dando cumplimiento a las nor-
mas aplicables en dicho pais.
Teniendo en cuenta este proce-
so, la empresa espera llevar a
cabo la emisién en el segundo
semestre de 2022,

Laempresanacionalnoseria
la anica listada en ese merca-
do: Bancolombia estaenlaBolsa
desde 1995, Ecopetrol entro en
2008, Grupo Aval esta desde
2004, Tecnoglass entro aNasdag
ese mismo afo y el mas recien-
teingresoa ese parqué fue el de
Procaps este afio.

Otras compaiiias se encuen-
tran registradas en la Nyse con
su respectivo ADR; sin embar-
go, estas no tienen liquidez y
son negociados exclusivamen-
te entre comprador y vendedor
porteléfonoysinlaintermedia-
cion de sistemas electrénicos o
mercados organizados.

Enesta categoria deacciones
se encuentran la de Grupo Sura,
que entro en 2012, Corficolom-
biana, Cementos Argos (2008),
Grupo Argos (2008), ISA (2004)
y Grupo Nutresa.

El Grupo Empresarial Antio-
quenio (GEA) ya tiene trayectoria
en bolsas internacionales, aho-
rasolofortaleceracon Cemargos
esa presencia.

LINA VARGAS VEGA
@VargasVega20

1995

FUE EL ANO EN EL QUE INICIO LA
ENTRADA DE EMPRESAS
COLOMBIANAS A LA BOLSA DE
NUEVA YORK.



