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Se viene el segundo pulso entre Gilinski y el GEA: Sura, el LEIDO COMPARTIDO
objetivo

Bancolombia anuncia que se
separa de Mequi

Alvaro Uribe denuncio
penalmente a Juan Manuel
Santos

"He decidido dejar dejugar al
fithaol® Aniiero canfirma su retiro

Macional cierra el afio con
Juniaor, y asl esta el sonajero
verde para 2022

El praximo lunes inauguran [a
Regional More-Oriental
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GUARDAR  COMPARTIR que en los dltimos 100 afios
Durante el tercer trimestre de este afio Grupo Sura reportd ingresos consolidados por 18,3 billones de pesos. FOTO MANLUEL 3 Reserva Federal acelera retiro de
SALDARRIAG A, estimulos econdmicos

En actubre, industria crecid 10,1%y
comercio 14,2%

DIEGD WARGAS RIAFID | PUELICADD HACE 20 HORAS - Avianca volard avitn con disefio
inspirado en pelicula "Encanto’

Conlavenia dela Syperfinanciera y IaBuIsa de‘u’alpres. el Grupo Gilinski carga a_lhura por Grupo sura. ,  Piloto defracking podrfa adelantarse
Serd susegunda puja por una compafila del denominado Grupo Empresarial Antioguefio {GEA), pues en Colomhbia
tamkbiéntiene en curso una Oferta Poblica de Adquisicién (OPA) por Nutresa.

¢Québusca en Sura? Basicamente, &l conglomerado que lidera el magnate Jaime Gilinski Bacal quiere
comprar una cantidad de acciones entre &l 25,3% y &l 31,6% En el mejor delos casos, la movida e
permitiria tener casi una tercera parte del holding de servicios financieros.

La solicitud para lanzar esta OPA sehizo el 30 denoviembre pasadoy €l precio ofrecido por accién es
de8.071 dalares. Como indica &l conducto regular, posterior a esto la Bolsa deValores suspendid &l
titulo ordinario de Sura en el mercado bursatil.

Asl, el dltimo precio reflejado por la especiedela compafila antioguefia fue de 525,150y si setiensen
cuenta gueal cambio de hoy la oferta de Gilinski en pesos colombianos es de 531 530 por accién,
guienes poseen titulos en Sura estan ante una oferta que incluye una prima de 25%.

Cecara al proceso gue seviene —y gue estd sujeto a temas como &l cuadernillo contodos [os detalles
dela OPA—algunos analistas ya hacen sus apuestas. En buena medida piensan gue el precio ofrecido
no serfa convincente del todao.

Estotomando como referencia gue en el caso dela OP& por Nutresa. en el guela prima llegé a ser
cercana al 40%. varios consideraron gue lo ofrecido no respondia al valor real y potencial dela
compafila. Dehecho. &l propic Grupe Sura se hajé de ase proceso —al igual que lo habia hecho Grupo
Argos=y noacentd la propuesta deGilinski por el conglomerado dealimentos.

Alngue considera gue el valor de Sura en bolsa es como si estuvieran "regalando” los titulos,
Sebastian Toro, fundador dela firma deeducacian financiera Arena Alfa, cree queel precio ofrecido por
Gilinski no es bueno. En cierto sentido, piensa que ese Grupao leapunta a "comprar barato”.

GEA destapa cartas

Sibien setrata de una empresa conun foco diferente, o gue ha pasado enla OPA deNutresa devela
algunas pistas sobre el valor gue el GEA piensa quetienen sUs empresas.

Argos. por ejemplo. considerd gque atin conla prima ofrecida la oferta de Gilinski por Nutresa era
fundamentalmenteinferior al precio dela compafifa y, en la misma linea, Sura manifestd que se aleja
significativamente del valor real.

Ahora serd Argos junto a Mutresa —ademas del resto deaccionistas— los gue evaluardan la propuesta
por Sura. gue Gilinski hizo a través dela firma JGDE Holding 5. A 5.

Las condiciones en este caso son diferentes y, obviamente, el foco estd sobreuna empresa mas robusta
¥ COnimportantes participaciones; Sura posee &l 35, 7% de Nutresa, el 43, 36% de Proteceién, el 46,11%
de Bancolombia, 27.20% del Grupo Argos y 16.78% deEnka de Colombia.

Con cortea junio deeste afio, el Grupo de Inversicnes Suramericana tenfa 580.655.809 acciones en
circulacien, delas cuales 467.909.675 correspondlan a titulos ordinarios. Todas estas fracciones
estabanenmanos de15.703 accionistas.

Enel listado deprincipales accionistas dela holding antioguefia figuran Grupo Argos, gque posee &l
27.72%; Grupo Nutresa, con el 13,04%, el fondo de pensiones Porvenir Moderado, con 7.90%, y
Cementos Argos, con una tajada de5,02%, entre otros.

Expectativa en &l mercado
Unpuntointeresante detoda esta situacién es qué pasard una vez sevuelya a transar la accidn
ordinaria deSura. Pues bien. analistas consultados por Fedesarrolloya dieron adelantos.

Enla masreciente Encuesta de Opinign Financiera (EOF) deesecentro de pensamient o, el 41,2% de los
analistas ubicd la accién de Grupo Sura como la més atractiva en diciembre, y sepuso asl en primer
lugar por encima deBancolombia, 1SAy Nutresa, entre otras.

Porlopronto, el remate demes vendrd con noticias determinantes para € GEA, que afrontars &l
segundo pulso con Gilinski.
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