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Mas informacidn

La volatilidad del precio del
petroleo amenaza la recuperacion
economica de Brasil

For Matthew Smith - 16 de diciembre de 2021, 400 pm. CST

b Erasil se ha visto muy afectado por una inflacion vertiginosa gue, junto con &l crecients
malestar politico, amenaza suU recuperacion econdmica.

P El aumento de los precios del petrdleo es en gran parte responsable de la alta tasa de
inflacion del pais latinoamericano.

P Lainflacidén no solo esta pesando sobre la recuperacion econdmica, sing que esta
provocando un considerable malestar politico y social.

Erasil, la mayor economia y productor de petroleo de America Latina, se ha visto muy afectado
poruna inflacion vertiginosa que, junto con el creciente malestar politico, amenaza su
recuperacion econdmica. Para octubre de 2021 la tasa de inflacidn de Erasil habia subido a un

impresionante 10,74%, mas del doble del 4 56% registrado en enero de 2021, Este evento
inesperado obligd al banco central de Brasil, Banco Central Do Brasil, durante diciembre de
2021 a subir la tasa de interes Selic enun 1,5% a 9,25%, uno de los mayores aumentos de tasas
en las dltimas dos decadas, en un intento por controlar la inflacion en espiral. El banco central
advirtio gque, a menos gue la inflacion disminuya, las subidas de tipos continuaran, amenazando
aun mas la recuperacion econdmica pospandémica de Brasil, gue segun algunos analistas ya se
ha estancado.

Es el aumento de los precios del petrdleo, gue hizo que el precio de referencia internacional del
Erent superara los 85 ddlares por barril a mediados de octubre de 2021, lo gue es responsable
del aumento de la tasa de inflacion de Brasil. Esto ocurre a pesar de que Brasil es el mayor
productor de petrdlec de América Latina y el septimo mas grande del mundo, bombeando un
promedio de 3.6 millones de barriles de petrdleo equivalente para octubre de 2021, Incluso los
intentos del presidente Jair Bolsonaro de controlar los precios de los combustibles despidiendo
al director generalde la petrolera nacional Petrobras en febrero de 2021 ha hecho poco para
contener su rapido aumento. Erasil se encuentra entre los paises mas afectados por la pandemia
de COVID-19, con la economia mas grande de Ameérica Latina en el tercer lugar por casos vy el
segundo por muertes. Esto ha tenido un fuerte impacto en la economia de Brasil. Los datos del
FMI muestran que la economia mas grande de America Latina se contrajo un 4% durante 2020,
=i bien se pronostica que el producto interno bruto de Brasil se recuperara expandiéndose un 5%
durante 2021, esto podria descarrilarse por el pico inflacionario gue reducira drasticamente el
gasto interno vy la inversion empresarial. Entre eneroy octubre, los precios de la gasolina en
Erasil de 2021 se dispararon en un enorme 36% v el diesel aumentd enun 22%, 1o que generd
una presion financiera considerable en muchos hogares y provocd un aumento en los costos de
muchos bienes y servicios. Segun el banco central de Erasil,

Esto no solo pesa sobre la recuperacion econdmica, sino gue esta provocando un considerable
malestar politico y social. A principios de octubre de 2021, Brasil fue barrido por protestas contra
el gobierno , que si bien fusron predominantemente pacificas y no se vieron empanadas por la
wiolencia que ocurnd en Colombia, provocaron un aumento del iesgo geopolitico vy |a
incertidumbre. A principios de noviembre de 2021, los camioneros brasilefios protestaban por los
altos precios del combustible., aungue no hubo informes de interrupciones en los puertos, |a
infraestructura de transporte o los centros de distnbucidn de combustible. Sin embargo, esos
eventos han ejercido una presion politica aun mayor sobre un Bolsonaro cada wez mas aislado
que se enfrenta a las elecciones generales del proximo afo donde el presidents, el
vicepresidente v el Congreso Macional. La popularidad del presidente de BErasil se ha
desplomado a un minimo del 22%, con sefiales de que cayd por debajo del 20% | lo que o coloca
muy por detras de su principal rival en la wotacidn del préximo afio, el ex presidente de izguierda
Luiz Inacio Lula da Silva. Aumentando aun mas la presidn que enfrenta su gobierno, envuelve a
Erasilia en una considerable incertidumbre politica que pesa aln mas sobre la recuperacion
econdmica de Brasil.

Relacionado: El cambio climatico esta amenazando al 40% de todas las reservas
mundiales de petréleo y gas

Seteme que, a medida que aumenta la imprevisibilidad politica, disuadira la inversion en la
industria petrolera economicamente crucial de Brasil, lo que provocara una desaceleracidn del
crecimiento proyectado. Brasil, que es el séptimo productor de petrdlec mas grande del mundo,
esta luchando por atraer el interés de las compafias energeticas extranjeras para invertir en sus
vastas cuencas petroleras en alta mar del presal. Enla 17a ronda de ofertas de Erasil |, celebrada
durante 2021y la primera subasta de petrdlec desde antes de la pandemia, solo se adquirieron
cinco de los 92 bloques costa afuera en oferta. La supermayor de energia Shell se hizo con cinco
blogues adquinendo el 100% de SMATOT7, Sh1715, SM-1717 y SM-1719 mientras compraba
una participacion del 70% en Sh-1709 v el 30% restante lo adquirio la petrolera nacional
colombiana Ecopetrol. Esos blogues se encuentran en la prolifica cuenca costa afuera de Santos,
que alberga los campos petroleros pre-sal mas grandes y productivos de Erasil.

Es imperativo que Brasil atraiga inversiones considerables a su floreciente industria petrolera en
alta mar si &l mayor productor de petrdlec de América Latina guiere cumplir su objetivo de
convertirse en uno de los cinco principales productores de petralec del mundo.a finales de la
decada. Los datos del regulador de petrdleo de Brasil, la Agencia Macional de Petrdleo, Gas
Matural y Biocombustibles (ANP, siglas en portugues) muestran que para noviembre de 2021, la
economia mas grande de America Latina bombed 2,7 millones de barriles de petrdleo
equivalente por dia, que estaba ponderado enun 77 % por petrdleo crudo. Eso representd un
aumento del 3% en comparacion con el mes anteriory fue un 4 5% mas alto ano tras afio. Segun
las cifras de produccion anual de 2020, Brasil necesitaria elevar su produccion de petréleo a mas
de 4,7 millones de barriles por dia si quiere convertirse en una de las cinco principales naciones
productoras de petrdleo del mundo. Eso significa que la economia mas grande de Ameérica
Latina debe expandir la produccidon en mas de 1 milldn de barriles por dia en comparacion con su
produccion de noviembre de 2021 si quiere lograr su produccion de petraleo crudo planificada.
Cualquier interrupcion importante de la recuperacion economicay la estabilidad politica de Brasil,
incluida la imposicion de un entorno regulatorio mas estricto para los inversores extranjeros en
energia, disuadira las inversiones tan necesanas. =i la inflacion continda aumentando vy 1a
recuperacion economica de Brasil se estanca durante un periodo prolongado, la incertidumbre
aumentara en un momento crucial para el pais con las elecciones que se avecinan en 2022,
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