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Fondos y accionistas minoritarios,
seducidos por el Grupo Gilinski

BOLSAS. LAS AFP TIENEN
MAS DE 17% TANTO DE
SURA COMO DE NUTRESA,
COMPANIAS DE LAS CUALES
PODRIAN VENDER AMPLIAS
PARTICIPACIONES. LAS OPA
VENCEN EL 11 Y 12 DE

ENERO DE 2022
I
BOGOTA
Conlas fechas de finalizacion

de las Ofertas Pablicas de Ad-
quisicién (OPA) por Grupo Sura
yGrupoNutresaenlamira(11de
eneroy 12 de enero, respecti-
vamente), la clave para que el
Grupo Gilinski consiga una par-
ticipacion estratégicaenambas
compaiiias recae en los fondos
de pensiones y los inversionis-
tas minoritarios.

Seguan la composicion accio-
naria, las Administradoras de
Fondos de Pensiones (AFP) po-
seen 17,85% de Sura a través de
los diversos vehiculos de pen-
siones obligatorias y volunta-
rias que administran.

Este porcentaje es liderado
porel fondo moderado de Porve-
nir, con 7,90%; el moderado de
Proteccion, con 2,46%; y el mo-
deradodeColfondos, con 1,99%.

Estos serian quienes, al final,
le dejarian una buena tajada al
oferente si se tiene en cuenta
que, en teoria, para el sistema
debe prevalecer larentabilidad
y el beneficio de sus afiliados y
cotizantes, para lo cual son de-
terminantes variables comolas
expectativas de crecimiento de
la compafiia, sus resultados fi-
nancieros y la primade control,
entre otros.

Para Jorge Llano, ex vicepre-
sidente técnico de la Asociacién
Colombiana de Administradoras
de Fondos de Pensiones (Asofon-
dos), “desde el punto de vistale-
gal,nadaobligaavendereneste
momento y debe prevalecer el

Jorge Llano

Ex vicepresidente técnico de Asofondos

“Nada obliga a los fondos a vender su
participacion, pero si técnicamente se
concluye que deberian hacerlo y se

niegan, reputacionalmente tendria un
efecto negativo”.
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beneficio alargo plazo. Aun asi,
sitécnicamente se concluye que
los fondos debian salir de sus
posiciones y no lo hicieron, re-
putacionalmente tendria un
efecto negativo™.

Uncasosimilarseobservaen
Nutresa. Alli los fondos poseen
mis de17%delaempresadeali-
mentos, liderando el listado el
fondo moderado de Porvenir,
con 6,13%; el fondo moderado
de Proteccion, con 2,90%:; el fon-
do de mayor riesgo de Porvenir,
con 2,16%; y el fondo modera-
do de Colfondos.
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Andrés Moreno, analista
bursatil, aseguré que “los fon-
dosde pensionestienenunaes-
trategia de largo plazo. En el
caso de Sura, es probable que
haganunaventa parcial, mien-
trasque, enNutresa, podriamos
ver una salida mucho mas ex-
tensa. Los extranjeros y los fon-
dos bursatiles también van a
irse con el fin de encontrar me-
jores retornos”.

LA MOVIDA DE NUTRESA
Lacompaniadealimentosin-
formoé que estudiarala integra-

Fundacién Fratemidad Medellin
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Andrés Moreno

Analista financiero y bursatil

“En el caso de Sura, es probable que
hagan una venta parcial, mientras que, en

Nutresa, podriamos ver una salida mucho
mds extensa. Los extranjeros y los fondos
bursdtiles también van a irse”.
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cion de socios estratégicos. Se-
ganlaempresa,laideaesatraer
capital que vaya acorde con su
proposito, porlo que ademas se
contemplaingresar amercados
internacionales de mayorliqui-
dez y profundidad.

Asi mismo y para definir
inhabilidades con ocasion de
la OPA presentada por Sura, de
la cual posee 13%, convoco a
Asamblea de Accionistas ex-
traordinaria para el proximo 4
deenerode2022alas9:00a.m.

IVAN CAJAMARCA
@lvanCajamarcaM

Colfondos seria uno
de los mayores
vendedores de
Nutresa hasta ahora

Luego de que el pasado jueves
se registraron 47 nuevas
aceptaciones de oferta por los
titulos del Grupo Nutresa, que
equivalian a 12,70 millones de
acciones, se conocié que la
AFP Colfondos habria sido una
de las mayores vendedoras de
la jornada. La semana cerré
con 861 aceptaciones de OPA
que equivalen a 19,83 millones
de especies 0 6,92% del
maximo que busca Nugil
(62,62%). Sin embargo, el
oferente tiene la posibilidad de
modificar los topes especifica-
dos en el cuadernillo de oferta
con el objetivo de quedarse
con el monto registrado.

457,99

MILLONES DE ACCIONES DEL
GRUPO NUTRESA SE ENCUENTRAN
EN CIRCULACION SEGUN EL
CUADERNILLO DE OFERTA.

4,32%

ES LA PARTICIPACION QUE POSEE,
POR AHORA, EL GRUPO GILINSKI
EN NUTRESA, SIENDO EL CUARTO
MAYOR ACCIONISTA.

Siganos en:

www.larepublica.co
Con los cuademillos de oferta por los gru-
pos Nutresa y Sura.

BOLSAS. EL EURO LLEGARA A $4.493, EL WTITOCARA LOS US$70,91 Y EL MSCI COLCAP LOS 1.408 PUNTOS

El dolar estara a $3.979 en promedio esta semana

BOGOTA

Segun analistas consultados
por LR, esta semana el dolar se
cotizara a $3.979 en promedio
debido a que los operadores se
alejaran de las pantallas de tra-
bajo, por lo que es de esperar
que los volamenes de negocia-
ci6n sean relativamente bajos.
Los mercados notendran mayo-
res movimientos.

En términos macroecono-
micos, ademas del PIB de Es-
tados Unidos, la ausencia de
datosrelevantes permitira una
disminucion en la volatilidad
de los mercados.

Respecto al euro, esta divi-
sa llegaria a los $4.493 en pro-
medio, ya que la reunién del

Banco Central Europeo (BCE) del
pasado jueves marco efectiva-
mente el final del afio en lo que
respecta a la zona del euro. El
banco central esta preparado
paraponer fin alas nuevas com-
pras en marzo.

En cuanto al barril de petré-
leo estadounidense WTI, cre-
cera hasta los US$70,71 gra-
cias a que el actual aumento
del virus de covid-19 probable-
mente lleve a viajeros de todo
elmundo a cancelarlos planes
de vacaciones.

“Las noticias de covid pue-
denseguirsiendounlasire para
los precios del petr6leo duran-
te elrestodel afio, perolas pers-
pectivas de un petroleo a

US$100 en algan momento del
proximo afio conduciran aalgu-
nas compras en todos los nive-
les criticos de soporte”, desta-
c6 Edward Moya, analista de
mercados para Oanda.

Las conversaciones nu-
cleares con Iran han conclui-
do la séptima ronda y proba-
blemente continuaran, aun-
que las expectativas de un
avance inminente son dema-
siado tempranas.

El indice bursatil Msci Col-
cap tocara los 1.408 puntos
mientras se espera el inicio de
1a OPA por el Grupo Sura des-
de el 24 de diciembre.

IVAN CATAMARCA
@lvanCajamarcaM

PROYECCIONES ECONOMICAS

PARA ESTA SEMANA

* Msci Calcap
(Cifras en puntos
Ddlar

Analista

@ Casade Bolsa

® Colfondos

® Fiduprevisora | 93847
® Global Securities $3.935
® Promedio | $3979

Fuente:Sondeo LR

st | sa |

© 4 |~

Msci
| Colcap

Eiifo Petroleo

US$69,7 -
54490 US$71,76 1.406
$4.493 Us$70,91 1.408
Grafico: LR-JF



