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EL BOOM DE LOS COMMODITIES

Empresas petroleras, lideres

Ningunalatinoamericana figura entrelas pri-

meras 100 en elranking delas empresas masva-
liosas del mundorealizado porla consultora PwC
amediados de 2021. Ademas, el sector mas des-
tacado anivel global es el de tecnologia. Sin em-
bargo, al analizar las principales firmas de la
region se resalta que varias forman parte de la
industria de los commodities, en especifico de
lamineria, el petréleoy el gas, sectores de gran
agitacion en el afio que termina.

Una de las principales es la empresa estatal
mexicana Pemex, que para cerrar 2020 alcanz6
una produccién de 1,7 millones de barriles dia-
rios de petréleo, superando el nivel prepandemia
en el que tenia 4.000 barriles menos en prome-
dio; y a lo largo de 2021, ha sostenido ese volu-
men, sefial de subuen desempefio en estos tiem-
pos. Por més de 15 afios habia tenido una racha
decaidaenlaproducciéndel crudo, perolacom-
pafiiaexplic6 que halogradoun crecimiento pro-
ductivo con la incorporacién de nuevos campos
desde 2019 y la politica energética del actual
gobierno de Andrés Manuel Lopez Obrador, la
cual limita la participacién privada.

Superando esaproduccién esta Brasil, que con
Petrobraslogré unrécord de 2,28 millones de ba-
rriles de petréleo por dia en 2020; sumando el
volumen de gas natural serian 2,84 millones de
barriles de petréleo equivalente por dia (boepd).

En Colombia, Ecopetrol logr6 697.000 boepd
en 2020, alcanzando 99,6% de la meta que se ha-
bia fijado la compafiia, la cual destacé que se
mantiene en su “compromiso frente a sus ope-
raciones en el golfo de México y el desarrollo in-
tegral de no convencionales en los Estados Uni-
dos”, declar6 en un comunicado. En Argentina,

. el CEO de la empresa YPF, Sergio Affronti, dijo
que “nuncalacomparfiiahabiaregistradoindices
de recuperacién tan altos” pues aumento 73%
la produccién de petréleo y 83% en gas. ?

Alolargo de este afio, que est4 préximo a ce-
rrar, se produjeron importantes sucesos que im-
plicaban directamente a empresas de commo-
dities con presencia en el continente. Uno de
estos ocurri6 en junio y tuvo que ver con la in-
vestigacién que le estaban realizando las auto-
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ridades de Brasil a la compafiia estadouniden-

' se Freepoint Commodities, por supuestos sobor-

nos a la compafiia Petrobras.

Pero mas al sur y en noticias méas positivas,
la compafiia argentina Bioceres, que no esta en
el sector de materias primas sino en el de bioqui-
micos agropecuarios, destac6 al lograr triplicar

su valor en Wall Street en un afio. Segin Mar-.
tin Genero, socio de Clave Bursdtil, “esta alinea-

da con el contexto de subida de commodities”,
y su tecnologia est4 aprobada en Estados Uni-

“dos, Argentina, Brasil, Paraguay y Canad4 para

la produccion de soya, y en Argentina y Brasil
para el trigo.

Durantenoviembre, Argentinatambiéninicié
acciones legales para reclamarle una multa de
US$2,5 millones a una empresa, pero, en este
caso, de Bolivia; especificamente a la compafiia
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (Ypfb),
pues la firma est4 comprometida a entregarle a
Argentina 8 millones de metros ctibicos diarios
(m3/d) de gas debido al contrato comercial que
firmaronlos expresidentes NéstorKirchnery Evo
Morales, y no lo estaba cumpliendo.

Haciendo un repaso de otros paises y otros
productos se encuentra la situacién de Peru,
nacién denominada como el segundo mayor
productor mundial del metal rojo. Alli, la pro-
duccién de la mina Las Bambas, ubicada en su
territorio y administrada por la empresas chi-
na MMG Ltd, representa el 2% del suministro
mundial de cobre. Debido a bloqueos por mo-
vilizaciones en la mina, las acciones de la em-
presa cotizadas en Hong Kong cayeron casi 12%.
Antelasituacién, el presidente delaSociedad Na-
cional de Mineria, Petréleoy Energia (Snmpe), Radl
Jacob, sefialé que las protestas reiteradas han
cortado 150.000 toneladas de produccién de
cobre en Pert a lo largo del afio.

En fechas mas recientes, en la primera sema-
nadediciembre, la empresa chilena Gasco anun-

- ¢i6 que se constituiria una sociedad denomina-

da H72All SpA junto con la compafiia uruguaya
Hynewgen, antes llamada Amprés, con el objeti-
vo de desarrollar proyectos de hidrégeno en Chi-
le. Mientras que Uruguay también tuvo opor-
tunidad de crecimiento en otro sector, la
exportacién de carne, teniendo a China como
principal destino. De acuerdo con el Instituto Na-
cional de Carnes (Inac) de ese pais, “se coloca-
ranentodo 2021 més de 550.000toneladas peso
canal, conun precio promedio portonelada que
puedesuperar US$4.300yuningresoglobal que
supera US$2.500 millones”.

Unfactor determinante quele permitié a Uru-
guay tener protagonismo en este mercado, fue

que el envio de carne por parte de Brasil a Chi-.

nase suspendié debido a que se detectaron “ca-
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sos del mal de vaca loca” en el producto carni-
co brasilefio. La relacién entre estos dos paises
ya se restaur6 pero, en hechos de los altimos
dias, al gigante de Latinoameéricalelleg6 unano-
ticia preocupante: los supermercados europeos
J Sainsbury, Carrefour, Lidl y Ahold Delhaize de-
cidieron dejar de comprar carne a Brasil, aun
siendo este el mayor exportador a nivel mundial.
La medida se tom6 en consecuencia a un fac-
tor que también ser4 relevante en el compor-
tamiento del mercado, el cambio climético, fuer-
temente influenciada por el compromiso en la
COP26 sobre eliminar la produccion de carne
que provenga de ganado criado en tierras que
hayan sido deforestadas.
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EL BOOM DE LOS COMMODITIES

“LOS PROYECTOS DE LITIO AUN TIENEN QUE
COBRAR EL MISMO NIVEL DE IMPORTANCIA
EN AMERICA LATINA QUE LA QUE HEMOS VISTO
EN EL COBRE Y OTROS PROYECTOS MINEROS,

- PERO NO HAY DUDA DE QUE EXISTE DEMANDA'"

BENJAMIN SD KENT
" CONSEJERO ESPECIAL DE SULLIVAN & CROMWELL

“EL RIESGO PARA MEXICO ES UN ‘
ESTANCAMIENTO DE CRECIMIENTO CON VALORES
CERCANOS A 1%, DURANTE AL MENOS CINCO
ANOS MAS. QUE NO HAYAMOS ALCANZADO

LO QUETENIAMOS DEL PIB AL CIERRE DE 2019"

ENOCH CASTELLANOS :
PRESIDENTE DE CANACINTRA DE MEXICO -

INDUSTRIA

EXPECTATIVAS
DE MENORES

- PRECIOS
PARA 2022

gional 2021

ORIGEN DEL CAPITAL DE LAS EMPRESAS
CON MAYOR AREA DE EXPLORACION

Areas de exploracién

Brasil

~ Panams B 2

CANTIDAD DE AREAS DE EXPLORACION
ACTIVAS DE LAS EMPRESAS EN LATINOAMERICA

Ecopetrol S.A. RN e
Petrobras B e
Royal Dutch Shell plc — 35
Repsol R ’é
Exxon Mobil Boaawmy 3%
Pemex T 24 ~
Chevron Corp. ' 14 \ ;é
~GalpEnergiaSgps [N 14 g
Ypfb 1 ]
Frontera EnergyCorp [l 13 é

las perspectivas de los mercados de
commaodities para 2022, se prevé que en el
sector energético los precios se manten-
dran en niveles altos, pero esta tendencia
cambiard para mediados del afo cuando haya
menos limitacién en la oferta. El director del
Grupo de Perspectivas del Banco Mundial y
encargado del informe, Ayhan Kose, reiteré que
“el alza de los precios de la energia conlleva
grandes riesgos a corto plazo en materia de
inflacién mundial y, si se prolonga, también
podria afectar el crecimiento en los paises
importadores de energia” Se espera que se
- presente diminucién en precios de los productos
basicas no energéticos, de forma moderada en
“los agricolas, y 5% en los metales. Finalmente,
calcula que el barril de petréleo llegue a US$74.

S egun el informe de Banco Mundial sobre 7



