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a historia de Gra-
ham Cooley resu-
me a su manera
un afio en el que,
supuestamente,
la pandemia em-
pezaria a quedar
atras en buena parte del
mundo. A mediados de
mayo de 2020, este empre-
sarioirlandés decidi6 adqui-
rir eninternet el nombre zo-
omsanta.ie, con la idea que
consideraba poco factible
de que uno que otro nifo
quisiera ver de manera vir-
tual al inquilino del Polo
Norte, ante laimposibilidad
deir aun centro comercial.

Pocos meses después la
iniciativa resulto ser un éxi-
to por cuenta de temores y
confinamientos, peroconla
llegada de las vacunas hace
doce meses crey6 que su ex-
periencia en el ciberespacio
habia terminado. Ahora,
con 14 actores entrenados y
disfrazados de Papa Noel, es-
casamente dio abasto en
esta temporada para aten-
der citas virtuales desde to-
dos los rincones del plane-
ta.

El motivo es evidente. La
presenciadelavariante 6mi-
cron volvi6 a disparar las
alarmas en los cinco conti-
nentes, ante lo cual las res-
tricciones estdn de regreso.
Hechos recientes como la
suspension de los musicales
de Broadway en Nueva
York, la cancelacién de mi-
les de vuelos o la cuarente-
na obligatoria en Xi’an, una
ciudad china de 13 millones
de habitantes, confirman
que la emergencia conti-
nia.

Sibienlosreportes conoci-
dos sugieren que el impacto
sobrelasalud -enlo que Eu-
ropa describe como “la sex-
ta ola”- es menor que en pi-
cos anteriores, el miedo es
que la capacidad de los hos-
pitales se vea sobrepasada,
sobre todo en aquellos pai-
ses que han roto las marcas
de contagio anteriores. Ade-
més, los analistas vuelven a
interrogarse conrespecto al
efecto de la parilisis sobre
una economia que estaba
enproceso de plenarecupe-
racion.

En Gran Bretafia, para ci-
tar un ejemplo concreto, los
expertos ya rebajaron un
punto porcentual las pers-
pectivas de crecimiento.

Otro afnio para no recordar
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Aunque en 2021 el crecimiento econémico
retorné -y en Colombia lo hizo con
mucha fuerza-, la sombra de la pandemia
sigue pesando sobre el mundo entero.

Cientos de personas esperan para vacunarse en Barcelona. La variante émicron se extiende por Esparia. FOTO: AGENCIA EFE

mienza por una letalidad
sustancialmente menor que
ladeafioy medio atras.

Debido a ello, los merca-
dosentregan un parte positi-
vo, en medio de una volatili-
dad que se mueve al ritmo
de las noticias diarias. El in-
dice S&P 500, que mide la
evolucién de las acciones
quese transan enlabolsade
Nueva York, rompi6 su ré-
cord esta semana, con una
valoracio6n superior al 27
por ciento en el afio.

Implicitamente, ~dicho

cién, estanolealcanzo6 para
cerrar el bache de 2020, el
peor, al menos desde el
arranque del siglo pasado.
Los datos muestran que el
desempefio heterogéneo es
la norma en esta parte del
mundo. Los grandes, Brasil
y México, van por el carril

que mostraron incremen-
tosdedoble digitoenlasven-
tas.

Quelos estragos causados
por la pandemia no afecta-
ronatodos porigual, esalgo
que quedé en evidencia en
el mercado de la vivienda
nueva, endondelasadquisi-

lento, que Chile y
Perti andan por el rapido. A
estos dos tiltimos, sin embar-
80, les apareci6 un interro-
gante maytsculo por cuen-
ta de la politica. La eleccién
deGabriel Boricy Pedro Cas-

compor
dencia la mejoria de la eco-
nomia estadounidense,
$ino la de practicamente la
totalidad de las naciones del
globo. El Fondo Monetario
Internacional habla de una

Para i negocios

vinculados al turismo,
como aerolineas y restau-
rantes, la esperanza de salir
definitivamente de la crisis
queda pospuesta en forma
indefinida.

Comosi ese temor no fue-
rasuficiente, esté la posibili-
dad de que China restrinja
las operaciones en sus puer-
tos, lo cual se sumaria a los
trastornos de antes, que
atn se sienten sobre las ca-
denas logisticas. El alza en
los fletes y los despachos
atrasados persistirian, ac-
tuando como un lastre so-
bre el sector productivo.

Igualy distinto
Lo anterior no desconoce
queen2021 huboavancesin-

cercana al 6 por
ciento en 2021, que borra la
contracci6én del 3 por ciento
observada el afio pasado.
Delamano de unadinami-
ca impulsada por el consu-
mo, decenas de millones de
personas que habian perdi-
do su trabajo regresaron a
estar ocupadas. Incluso en
algunos lugares conseguir
manode obrase ha converti-
do en un dolor de cabeza,
por lareticencia de la gente
aaceptar cualquier labor.
Siel crecimiento economi-
co es la mejor noticia que
deja el calendario que estda
punto de acabarse, la mas
preocupante -al menos en
este campo- es el aumento
delainflacion. Los mayores
precios no solo causan insa-

bles. El més d bl

i6n entre la ciudada-

es el de la vacunacion, cuya
velocidad superalos pronds-
ticosmas

nia, sinoqueobliganalasau-
toridades a actuar, por lo
cual comit averseres-

Alritmo que vanlas cosas,
antes del 31 de diciembre se
habran admlmstrado 9.000

elmun-

tricciones alaliquidezy ma-
yores tasas de interés en los
dos hemisferios.

Ci pre sucede, las

do entero. Segiin el portal
Our World in Data, actual-
mente se estdn inoculando
masde 36 millones de perso-
nas cada 24 horas.

Mayores niveles de inmu-
nizacién permiten que, asi
sea con limitaciones, multi-
ples actividades puedan de-
sarrollarse. No esel momen-
to de cantar victoria, perola
consabida frase de “convi-
vir con el virus” tiene una ex-
presién practica que co-

tillo, respecti Te-
presenta un fuerte giro ha-
cia un destino incierto, lo
cual inquieta claramente a

yapartamen-
tos superaron con creces la
marcadelas 200.000 unida-
des. Conrazon el crédito hi-
potecario salié de su letar-
g0, junto con el de consu-
mo, entre otras categorias.
El entorno internacional
puso también de su parte.
Lasremesasdelos colombia-
nos que viven en eI exterior

los inversi locales y
extranjeros.

Elbalancelocal

Guardadas las proporcio-
nes, en Colombia también
se registraron movimientos
similaresenlo que atafieala
economia, aunque en algu-
08 casos con mayor intensi-
dad. Ese fue el caso del pro-
ducto interno bruto, cuyo
impetu sorprendi6 incluso
alos mas optimistas.

Hoy por hoy, son pocos
los especialistas que se ale-
jan de una proyeccién de
crecimiento cercana al 10
por ciento. Gracias al auge
de la demanda interna, el
pais alcanz6 en septiembre
el nivel de PIB que tenia an-
tesdela pandemia, algo que
en promedio para América
Latina ocurrira solo a final
de2022.

Tal desemperio es todavia
més notable, por cuenta de
los trastornos que trajo el
paro que comenz6 en abril.
Convocado para protestar
por el proyecto de reforma
tributaria radicado en el
Congreso pocoantes, lapro-

alzas dejan per-
dedores Enel pnmergrupo
estan los exportadores de
bienes primarios como pe-
tréleo, gas, carbén, cobre,
café o soya, que han podido
avanzar con mds rapidez
gracias a una bonanza ines-

perada.
Buena parte de América
Launa perteneceaese club.
si bien

testa -T original-
mente por la opini6én y ma-
yoritariamente pacifica al
comienzo- degeneréenblo-
queos y vandalismo, que se
sintieron con particular du-
rezaen el Valle del Cauca.
Apesar de ello, durante el
segundo semestre, el viento
a favor sopl6é con mucha
fuerza. La confianza de co-
i eindustrialesre-

la region también experi-
‘mento una buena recupera-

puntd, una impresion con-
firmada por las estadisticas

poren-
cima de los 8.000 mlllones
de dolares este afio, lo cual
se expresa en el poder de
comprade més de medio mi-
116n de familias. De manera
paralela, el precio de la car-
gade café superd los dos mi-
llones de pesos, que directa-
mente se reflejo en la cali-
dad devidaenlaszonas pro-
ductoras del grano.

Los el

sas van bien y que la tempo-
rada turistica sera muy in-
tensa, pues a diferencia de
otras latitudes, aquilos con-
tagios siguen en niveles mo-
derados. Irénicamente, las
alertas de color intenso en
miiltiples paises llevaron a
mas de uno a reprogramar
planesdeviajey optar porel
territorio nacional en lugar
de subirse a un avién.

Un parte positivo, en todo
caso, no impide desconocer
los sobresaltos. En el frente
cambiario, el valor del délar
cierra por encima de las ex-
pectativas de los expertos.
La pérdida del grado de in-
version en la calificacion de
los titulos de deuda encare-
cié el costo de end:

dahastanuevaordenlacon-
sabida reforma estructural,
algo que sera del resorte del
proximogobiernosieste de-
cide meterse en un terreno
muy espinoso. En el entre-
tanto, vale la pena sefialar
que el panoramaesalgo me-
nos angustioso de lo que se
pensaba.

Lasemana pasadase infor-
mo que el déficit fiscal de
2021 sera inferior al calcula-
dohaceunos meses, puesas-
cendera al equivalente del
7,6 por ciento del PIBy noal
8,6 por ciento. De manera
complementaria, la deuda
piblica, que a mediados de
afos se proyectaba en el
65,1 por ¢iénto del P18, esta-
ra tres puntos por debajo.
Sin duda el buen comporta-
miento de la economia, que
influye directamente sobre
los recaudos de impuestos,
es la causa principal de esa
mejoria.

Muy probablemente el pa-
norama seria atin mejor de
no haber mediado los tres
diassinIVA, que dispararon
las ventas presenciales y vir-
tuales en el tltimo trimes-
tre. Para el Gobierno, aliviar
elbolsillo delos consumido-
res y darles una mano a los
comerciantes genera un cir-
culo virtuoso, mientras que
un buen niimero de econo-
mistas opina que es unsacri-
ficio de recursos enorme
-cercanoalos cinco billones
de pesos- para darle la
mano a un sector que en
todo caso crece a un ritmo
muy sano.

Parte del veredicto estara
condicionado por el com-
portamiento del personal
ocupado, que todavianolle-
ga a los guarismos de 2019.
Aunque millones de indivi-
duos volvieron a trabajar, la
informalidad laboral au-
ment6 mas que los cargos
formales, lo cual muestra
que hay una tarea pendlen—

miento y se sinti6 sobre el
margen de riesgo de los bo-
nos emitidos en Colombia.
Igualmente, la impresion
de que subiran las tasas de
interés internacionales in-
fluy6 sobre la cotizacion de
las monedas de las econo-
mias emergentes. Cuando
eso se combina con un défi-
cit significativo en las cuen-

hacen pensar en un buen
cierre de 2021. Diferentesre-
portes muestran que las co-

res; trlcctones estan
deregreso.La
suspension de los
musicales de
Broadway en
Nueva Yorkola
cancelaciénde
miles de vuelos
confirmanquela
emergencia

continua.

tas externas colombianas,
es facil entender por qué el
peso perdi6 mas terreno
queotros enlaregion frente
ala divisa norteamericana

Loquenoseve

Una revisién al afio que
termina obliga a mirar el
tema de los impuestos. Des-
pués del fracaso de la pro-
puesta que condujo ala sali-
da de Alberto Carrasquilla
del Ministerio de Hacienda,
susucesor,José Manuel Res-
trepo, puso en prictica
aquella maxima segiin la
cual “la politica es el arte de
loposible”.

En consecuencia, en lu-
gar deunainiciativaconcen-
trada en aumentar la carga
tributaria general y mejorar
laequidad del sistema, laop-
cion viable en el Capitolio
fue subir la tarifa que pagan
las empresas y reducir des-
cuentos. Para cuadrar la
caja 1 e con-

te en lo que corresp:
la calidad del empleo.

Cerrar las brechas en ese
terreno deberia encabezar
laagenda piblica, en el cor-
toyenellargoplazo. Noobs-
tante, el covid-19 traera con-
secuencias negativas para
cientos de miles de jovenes
cuyos conocimientos die-
ron marcha atras debido a
que el regreso alas aulas fue
parcial, debido ala tozudez
deFecodeylafaltade volun-
tad politica para combatir
una actitud que se traducira
enmas desigualdad.

De manera mas inmedia-
ta, sin embargo, las miradas
estardn concentradas en la
inflacién -que a noviembre
iba en 5,3 por ciento anual-
yenlas posiblesramificacio-
nes de subir el salario mini-
mo de 2022 en 10 por cien-
to. El encomiable objetivo
demejorar el poder adquisi-
tivoseencontrardconlarea-
lidad de la cuesta de enero,
que apunta a ser bien empi-
nada.

Pero eso forma parte de
las cuentas de lo que viene,
no de las del afio que termi-
na con un sabor agridulce.
Mas alla de la recuperacion
econémica, las nubes oscu-
ras no se han despejado del
todoy muchas incognitas si-
guen sinre

cret6 la venta de las accio-
nes que la Nacién poseia en
1SA a Ecopetrol, una opcion
poco ortodoxa que no dejé
de ocasionar polémicas.
Asivolviéaquedaraplaza-

Y eso es suficiente motivo
para quejarse, ya sea ante el
Nifio Dios o Papa Noel. No
hay que mandar ninguna
carta. Puede ser a través de
lapagina de zoomsanta.



