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El impacto del

aumento del ahorro

en la reactivacion

En los primeros
nueve meses de
2020 los
depdsitos de
ahorro en
Colombia
crecieron en 36
billones de
PESOS:
Asobancaria.

ANALISIS

Por SEBASTIAN AGUIRRE EASTMAN

ue en septiembre de
Q 2020 estuvieran regis-

tradas en el pais
78.321.501 cuentas de depdsi-
tos de ahorro, una diferencia
de 7.114.835 respecto a las ci-
fras de diciembre de 2019
(eran  71.206.666), con
5.395.558 nuevos clientes en-
tre uno y otro mes ~tomando
datos de Asobancaria—, es un
reflejo del interés de las per-
sonas por proteger sus recur-
sos ante el temor de que la
crisis econdmica por la pan-
demia afecte sus ingresos.

“Esta es una consecuen-
cia natural y esperada de la
emergencia”, dice Luis Carlos
Reyes, experto en evaluacién
del impacto, economia pu-
blica y economia del desa-
rrollo del Observatorio Fiscal
de la Pontificia Universidad
Javeriana.

El problema es cuando el
deseo de ahorrar se hace por
fuerza mayor y no acorde a
un evento planificado, y ocu-
rre en masa y de forma si-
multdnea, lo cual genera un
efecto adverso que puede te-
ner consecuencias criticas
desde el punto de vista ma-
croeconémico.

De acuerdo con los repor-
tes de Asobancaria, en los pri-
meros nueve meses de 2020
los depdsitos de ahorro en
Colombia crecieron en 36 bi-
llones de pesos.

Este fendmeno no es ex-
clusivo de nuestro pais. La
Comisién Europea de Consu-
mo alerté sobre las conse-
cuencias de que haya un in-
cremento en los “ahorros for-
zados”, con una contraccién

del consumo del 9 % el ano
pasado en la zona euro, oca-
sionando un atasco en el
sistema econémico.

Ademas, el Banco In-
teramericano de Desa-
rrollo (BID) advirtié, en
un informe publicado
sobre una situacién
similar en Republi-
ca Dominicana,
que “el aumento
del ahorro en
las circunstan-
cias actuales po-
dria perjudicar el
crecimiento  por-
que desplaza el
consumo y depri-
me la débil deman-
da agregada”.

Las causas
Reyes afirma que .S

el ahorro a largo

plazo es un factor

crucial en politica macroeco-
ndémica, ya que el dinero que
las personas depositan en las
entidades financieras es el
que luego se utiliza para pres-
tarles a aquellas que lo solici-
tan para invertir en temas
como vivienda o negocios.

“El ahorro es un compo-
nente fundamental de la
prosperidad, un pais tiene
que invertir, e invertir desde
lo macroeconémico es aho-
rrar. Pero ahora ocurre una
paradoja, porque si todos de-
ciden ahorrar simultdnea-
mente, la economia puede
terminar peor de lo que esta-
ba”, explica el experto de la
Javeriana.

Para que haya un balance
que brinde sanidad a las
cuentas fiscales de un pais,
se requiere que unas perso-

ILUSTRACION SSTOCK

11,2 %

de los encuestados por el
Dane han tenido la
posibilidad de ahorrar.

nas ahorren y otras retiren
para invertir, senala el ex-
perto. Y en una crisis econé-
mica como la actual, “una de
las peores de la historia de
Colombia” desde que exis-
ten los datos econdmicos, es
un riesgo que la mayoria de
ciudadanos, por la incerti-
dumbre, ahorren en forma
simultanea, aun cuando des-
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de el punto de vista indivi-
dual sea comprensible y ra-
zonable.

Ahora bien los datos de
Asobancaria muestran incre-
mentos en los depdsitos y las
cuentas de ahorro contrastan
con la Encuesta Pulso Social,
hecha en noviembre, en 23
ciudades por el Dane, en la
cual el 69,5 % de los consulta-
dos respondi6 que en la ac-
tualidad no tenia posibilida-
des de ahorrar alguna parte
de sus ingresos —otro 19,3 %
dijo no tener ingresos—, y
solo el 11,2 % dijo si tener la
intencién de hacerlo.

Wilman Arturo Gomez Mu-
oz, Ph. D en economia, profe-
sor y director del departamen-

Cristina Arrastia
Vp. de Negocios de
Bancolombia

La crisis de
1a covid y las
finanzas
personales

La crisis econémica derivada de la pandemia de la covid-19
acentudé mucho mas la necesidad de contar con un manejo
responsable de las finanzas personales, pues es en los mo-
mentos de crisis cuando el ahorro puede significar la diferen-
cia entre no cumplir los suefios y cumplirlos. Por eso, la dis-
cusion no debe darse alrededor de si ahorrarlo todo y anular
el gasto, pues resulta imposible. Es, mas bien, cuanto ahorrar
para estar tranquilo en el futuro y cuanto gastar para estar
bien hoy. El secreto esta en balancear bien estos elementos y
la mejor forma de hacerlo es a través de un presupuesto. Al
momento de realizarlo es importante revisar los ingresos, los
gastos y cuanto queda, tener metas claras y objetivas. De
esa forma se gastara de mejor manera el dinero, asegurando
un ahorro por pequefio que este sea y cubriendo las necesi-
dades. Se debe tener en cuenta qué tanto se destina; para el
gasto como para el ingreso existen ciclos en los que entra

mas dinero o donde toca gastar mas, y por esa razon se re-
quiere contar con un flujo de caja. En caso de que al cumplir
con las obligaciones quede algo extra, es bueno invertirlo o
ahorrarlo. Es clave dejar de pensar solo en las finanzas del
proximo mes y considerar las de mediano y largo plazo. Una
correcta planeacion dara menos estrés financiero. El ahorro
es vital en las finanzas personales. Es el mecanismo mas po-
tente para alcanzar ciertas metas o darse gusto, y ello debe
ser planeado. En teoria, una persona deberia ahorrar como
minimo un 10 % de su salario, lo que busca que en 10 me-
ses logre obtener lo correspondiente a un mes de ingresos.
Si no se tiene forma de ahorrar dicho porcentaje no se des-
motive y ahorre lo que pueda. El aumento de los ingresos, y
mas en momentos de incertidumbre como en el que nos en-
contramos, se convierte en el mejor aliado para cumplir con
los objetivos que se tengan para el afio.
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PARENTESIS
EL AHORRO EN OTROS PAISES

Mike Dolan, de Reuters, cité cifras de la Oficina de Anali-
sis Econémico de Estados Unidos para informar que du-
rante la pandemia la tasa de ahorro personal casi se tri-

plicé en abril, hasta alcanzar un récord del 33 %, equiva-

DESEMPENO

Entidades
Nimero de cuentas
Depositos de ahorro
Depositos electronicos
: Cuentas corrientes
Cdt
Bonos

Cdat

11.291.754
3.165.662
1.406.893

170.410
30.694

CUENTAS DE ESTABLECIMIENTOS CREDITICIOS

Fuente: Asobancaria. Infograffa: EL COLOMBIANO © 2021. JT (N4)

to de Economfia de la Universi-
dad de Antioquia, escribié so-
bre el tema: “si ponemos la
lupa sobre los estratos socioe-
condmicos y sobre las ocupa-
ciones, veremos que la gran to-
talidad de los llamados cuenta
propia y los independientes,
que antes ahorraban poco o
nada, durante la pandemia es-
tan incluso vendiendo cuanto
activo tengan incluidos el ca-
rro, la casa, las joyas, entre
otros, pues estos {tems de con-
sumo durable también son
una forma de ahorro”.

Senala Gémez que el aho-
rro es clave para el pais por-
que no solo es un seguro para
quien lo genera, sino que apa-
lanca proyectos de inversion
que a su vez sirven para acu-
mular capital y convertirse en
motor del crecimiento econd-

“Ahora ocurre una
paradoja. Si todos
deciden ahorrar
simultdneamente, la
economia puede
terminar peor de lo
que estaba’.

LUIS CARLOS REYES
Dir. Observatorio fiscal U. Javeriana

mico. Pero advierte que “poco
puede hacer una tasa de aho-
rro decreciente por la recupe-
racién de la economia actual.
Esta cae cuando hay un cho-
que negativo a la actividad
econdémica, tal como lo expe-
rimenta actualmente no solo

04.386.914

es el total del sistema
bancario a septiembre :
del afo 2020

el pais, sino el mundo entero,
y las proyecciones de los espe-
cialistas sugieren que la de-
presién econémica actual po-
dria durar al menos dos afios
antes de retornar a tasas de
crecimiento positivas.

Para el profesor Alejandro
Torres, del departamento de
Economia de la Universidad
Eafit, decisiones como las que
ha tomado el Gobierno, con
los dias sin IVA o el adelanto
de la prima, son positivas
para incentivar el consumo y
darle un impulso a la reacti-
vacién econémica, y aunque
el ahorro forzado puede ser
cuestionable en el corto plazo
desde lo macroecondmico,
dentro de un tiempo puede
ser un factor favorable ya que
las empresas que quieran in-
vertir encontrardn recursos
mas baratos.

“Hoy vemos tasas de inte-
rés histéricamente bajas que
desincentivan el ahorro, las
personas que guardan sus re-
cursos lo estan haciendo mas
por la incertidumbre que
porque les genere mayor ren-
tabilidad”, explica Torres.

En 2020, el Banco de la Re-
publica redujo desde 4,25 %
hasta 1,75 %, de manera pro-
gresiva durante el afio, su tasa
de politica monetaria, como
una férmula para incentivar el
consumo y que se reactive la
demanda de bienes y servi-
cios, y que las empresas y las
personas puedan acceder a re-

lente a US$ 6,15 billones, tras haberse duplicado ya en
marzo, hasta una cifra de mas de US$2 billones. En los
seis meses anteriores, la media fue de casi 1,3 billones
de ddlares, o un poco menos del 8 %. En Reino Unido,

los depdsitos de los hogares aumentaron en 30.000 millo-

nes de libras (unos US$40 billones) en marzo y abril.

L75 %

es la tasa de interés que rige
en el pals: Banco de la
Reublica.

cursos para invertir.

En pensiones y cesantias
El comportamiento de los
ahorros de pensiones y ce-
santias administrados por
los fondos demostré cifras
positivas en 2020. La Supe-
rintendencia Financiera se-
nalé en su informe mensual
de octubre que el total de los
recursos administrados por
los diferentes tipos de fondos
de pensiones obligatorias,
los de pensiones voluntarias,
los de cesantias y los de re-
servas de pensiones del régi-
men de prima media ascen-
dieron a 343,51 billones de
pesos, y con respecto al mis-
mo mes del 2019 este monto
representé un aumento de
6,45 %, 11,98 %, 9,89 % y una
disminucién de 15,07 %, res-
pectivamente.

Asofondos, por su parte,
reportd que a octubre los tra-
bajadores habian retirado 5,5
billones de pesos, aprove-
chando el Decreto expedido
por el Gobierno Nacional
para permitir el uso extraor-
dinario de estos retiros
mientras esté vigente la cri-
sis econdémica.

Natalia Gallego, experta fi-
nanciera de Proteccion, des-
cribe este escenario como un
“buen desempernio” al compa-
rar el ahorro generado frente
a los retiros efectuados.

“Es evidente que las per-
sonas estan siendo mas cui-
dadosas con su presupuesto
y estan ahorrando pensando
en los meses que vienen. La
disminucién de ingresos ha
elevado los niveles de cons-
ciencia alrededor de las fi-
nanzas personales y familia-
res. No tener decrecimien-
tos es senal de que lo ocurri-
do entre marzo, abril y
mayo se devolvi6 y ahora la
situacién estd mejor”, dice

Gallego m
Yo EN DEFINITIVA
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El consumo es un motor de la
economia y se debe incentivar
con responsabilidad, dicen los
expertos. El ahorro que no esté
proyectado para inversion puede
generar un freno para el pais.



