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para las marcas petroleras

BOLSAS. LAS FUERTES
RESTRICCIONES DE LA
MOVILIDAD Y LA CAIDA

EN LA DEMANDA DEJARON
A LAS PETROLERAS CON
VARIACIONES NEGATIVAS
DE HASTA 63,7% EN EL
VALOR DE SUS ACCIONES

BOGOTA

Inici6 2021, el afio en quelas
expectativas estan puestas so-
brela erradicacion de la pande-
miaylarecuperacion economi-
cadelossectores queresultaron
mas afectados. Uno de esos es,
sin duda, la industria petrole-
ra, que como consecuencia de
las restricciones de movilidad,
las cuarentenas estrictas y la
caida de la demanda, lleg6 a ni-
veles de produccion y costos
nunca antes vistos.

“A nivel global, 1a demanda
de petréleoenelmundopasode
100millones de barrilesal dia al
cierrede 2019, a82 millonesen

segundo

trimestre -

de 20207,

comento =

Ivan Felipe

Agudelo, analistay estrategaen
Renta Variable.

Esta tendencia se'vio de for-
maconcisaenelrendimientode
las acciones petroleras, que,
casi en su totalidad, cerraron el
afio con variaciones negativas.

Alapetroleralatinoamerica-
na, Vista 0il & Gas, fue ala que
peor le fue, con una variacién
negativa de 63,7%; seguida de
Royal Dutch Shell, -40.49%; y BP
PLC, con -39,81%.

Lacolombiana Ecopetrol, por
suparte, cerroel afioconunava-
riacion negativa de 36,43%. E1
valor de sus acciones pasé de
US$20,31 el 2 de enero de 2020
aUS$12,91 el 31 de diciembre.

“Para Ecopetrol, una compa-
fiia que depende de la produc-
cion y venta del petroleo, le re-
sulta muy dificil escapar de la
caida generalizada en los pre-
cios del crudo. Si bien resalta-
mos su capacidad para ajustar-
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se en tan poco
tiempo a un difi-
cil panorama, las
utilidades se en-
cuentran casi 80%
pordebajodelore-
portadoa septiem-
bre de 2019”, preci-
50 Agudelo.

En esto coincide Wilson To-
var, gerente de investigaciones
economicas Acciones & Valores
SA. quien comento que pese a
que se han recuperado un poco
losprecios, todavianoalcanzan
a estar cerca de los niveles pre-
vios a la pandemia.

“Es un sector que tardara
tiempoenreponerse, porlome-
nos en los precios de las cotiza-
cionesdelasacciones, mientras

21,5

POR CIENTO, FUELO

QUE PERDIO EL PETROLEO
BRENT DURANTE 2020, CERRO
EL ANO A US$51,80 POR BARRIL.

20,5%

FUE LO QUE PERDIO EL PETROLEO
WEST TEXAS INTERMEDIATE
(WTI) DURANTE 2020, CERRO

EL ANO A US$48,52 POR BARRIL.

recuperamoslosnivelesdeven-
tapreviosalacrisis. Esunaafec-
taci6n importante”, dijo Tovar.

A nivel internacional tam-
bién se ve el impacto en el sec-
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tor, por ejem-
plo, la petroquimi-
ca espafiola, Rep-

sol, cerro el afio con
una variacion negativa
de 35,83%:laitaliana Enilo hizo
con -33,71%; y la francesa Total
SE cay6 21,39%.

Hubo también unas menos
rezagadas como Petrobras, que
cotiza en la bolsa de Brasil, y
tuvo una variacion de -6,63%;
mientras que la gigante Saudi
Aramco fue la excepcion con un
pequefio incremento de 2,97%
en el valor de sus acciones.

“Es el sector mas castigado,
incluso, pese a que el precio del
petroleo ya esta casi en niveles
anterioresalacrisis, hayuncas-
tigo enorme en esos activos,

“Esperamos que la
demanda de petréleo, a
nivel mundial, se mantenga
en los niveles actuales,

lo cual abre la puerta

a mantener un petréleo
por arriba de US$50”.

Nuevas variantes
del covid-19 podrian
seguir afectando a
la industria este afio

Pese al entusiasmo por las
vacunas contra el covid-19, la
aparicion de nuevas variantes
del virus, como la que se ha
proliferado en Reino Unido y
ya ha llegado a varios paises
del mundo, aumentan la
incertidumbre en el mercado
por la posibilidad de nuevos
cierres y restricciones de
movilidad que pondrian, de
nuevo, en jaque la demanda
del crudo. Para algunos
analistas se llegaria a niveles
prepandemia hasta 2022.
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Con més informacidn sobre cudles serdn
los paises mds poblados en el 2100.

mas que en el mismo sector fi-
nanciero. Se pensaria que es
una oportunidad de inversion,
pero al ser el activo mas reza-
gado es un activo muy volatil.
Asi el precio del petréleo se re-
cupere el préximo afio la pro-
duccionvaaseguirreduciéndo-
se, es un tema que se va a
mantener por la baja inversion
que sehadado™, concluydel ge-
rente Estrategia e Investigacio-
nes, Felipe Campos.
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El ministro de Comercio, Industria
y Turismo, José Manuel Restrepo,
hablo sobre la nueva Ley.

INDUSTRIA. EL IMPUESTO AL CONSUMO QUEDA EN 0% Y SE EXCLUYE EL IVA PARA SERVICIOS DE HOTELERIA

Empieza a regir la nueva Ley del Turismo

BOGOTA

El Gobierno Nacional sancio-
nolanuevaLey de Turismo, Ley
2068 de 2020, conlaqueseapo-
yara el sector en su etapa de
reactivacion economica tras el
impacto de la pandemia.

“Lo mas interesante de esta
nueva Ley es que es una com-
binacion de medidas de corto,
mediano y largo plazo. Por lo
tanto, no solo estamos ponien-
do los elementos para la reac-
tivacion inmediata del sector,

sino también estamos pensan-
do nuestro sector turistico en el
largo plazo”, coment6 el minis-
tro de Comercio, Industria y Tu-
rismo, José Manuel Restrepo.
Dentro de las caracteristicas
se incluyen herramientas de
apoyo a San Andrés, Providen-
cia y Santa Catalina con lo que
sedestinaran, delos US§15 que
se pagan de impuesto nacional
al turismo, US$0,5 en competi-
tividad, promocion e infraes-
tructura del departamento; y

US$0,5 enlareconstruccion de
Providencia y Santa Catalina.
Ademas, lareduccion del IVA
enlostiquetesaéreos, que pasa-
rade 19%a 5% hasta el 31 de di-
ciembre de 2022;y una suspen-
sion transitoria del pago de la
sobretasa de energia para los
prestadores de servicios turisti-
cos como hoteles, alojamientos
0 parques tematicos.
Aplicaralareduccion transi-
toria del impuesto al consumo
0%; la exencion del IVA paralos

servicios de hoteleriay turismo
hasta el 31 de diciembre de
2021y se eliminari el pago de
lareactivacion del Registro Na-
cional de Turismo (RNT) hasta
marzo del otro afio.

Finalmente, la Ley buscara
equilibrar las reglas del juego
con las plataformas digitales
que ofrecen servicios turisticos,
por lo que también se les exigi-
ra el RNT.
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