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Ultimas Noticias

;Por qué ISA resulta tan
atractiva?

Economia Hace 25 minutos
Por: Jorge Saenz V. @jorges_ v jsaenz@elespectador.com
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(51%). La empresa —que centra sus operaciones en los negocios de
energia eléctrica (86,7 %), vias (10,9 %) v TIC (2,4 %)— esta en varios

paises del continente.
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La presion fiscal esta acorralando al gobierno del presidente Duque. La
pandemia disparo los gastos, el tiempo para las reformas se agota v el
escenario politico para actuar se enrarece. En este contexto, se ha visto
obligado a admitir que “el Gobierno se encuentra analizando, entre otras
empresas, a ISA” para una posible enajenacion de su participacion, que en
este caso es del 51,41 %.

“En el marco de la planeacion fiscal de mediano plazo, el Gobierno
nacional se encuentra evaluando la estrategia de administracion de
activos que le permita optimizar la rentabilidad del portafolio de
empresas en las que tiene participacion la nacion, v su mejor
aprovechamiento”, seflalo Adriana Mazuera Child, directora de
Participaciones Estatales del de Hacienda en comunicacion a
la Superintendencia Financiera.

Lea también: /Como se ve 2021 en términos de generacion de energia?

Interconexion Eléctrica S.A. (ISA) v Ecopetrol son las empresas con mas
pretendientes entre los inversionistas internacionales. La enajenacion de
las acciones en ISA le permitiria al Gobierno restarle presion al panorama
fiscal: en esta materia se espera un deficit fiscal del 8,9 % del PIB para
2020 v del 7,6 % para este afno. Ademas, esta la amenaza de perder o
debilitar mas su grado de inversion.

;Por qué resulta atractiva ISA?

ISA es un grupo empresarial multilatino, de los pocos que tiene Colombia.
Sus operaciones se centran en los negocios de energia eléctrica (86,7 %),
vias (10,9 %) v telecomunicaciones y tecnologias de la informacion v las
comunicaciones (2,4 %). Tiene 43 filiales y subsidiarias con presencia en

seis paises de Surameérica y Centroameérica.
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exterior de Colombia v
Pern

La empresa maneja la mavor red de transmision eléctrica de alta v baja
tension de Latinoameérica. “Operamos el Sistema Interconectado de
Energia de Colombia v administramos el Mercado Mavyorista de Energia
en el pais a traves de la empresa XM”, dice un estudio de la corporacion.

El de Hacienda tiene el 51,41 % de las acciones en circulacion;
EPM cuenta con el 8,82 %, varios fondos de pensiones en sus distintas
modalidades alcanzan el 19,77 % v un banco de Noruega posee el 1,2 %,
mientras que tres inversionistas de los Estados Unidos tienen 1,38 %.

El Espectador en video:

“ISA es un jugador fuerte en el mercado electrico, con un 77 % de

participacion en el sistema de transmision nacional. Estimamos que ISA le
ha entregado al Gobierno alrededor de $1 billon anual en los tltimos tres
anos, entre pago de impuesto de renta v dividendos por la participacion
estatal en la empresa”, sefiala Luis Fernando Mejia, director de
Fedesarrollo.

A través de sus empresas opera v mantiene una red de transmision de alta
tension en Colombia, Chile, Brasil, Perti v Bolivia. Igual, opera las
interconexiones internacionales entre Colombia v Ecuador v Ecuador v
Peru. Tiene 46.374 km del circuito de alto voltaje v 92.600
megavoltiamperios (MVA) de infraestructura de transmision en
operacion.

La empresa electrica colombiana transporta anualmente 420.000 GWh
(gigavatios-hora), mediante 46.374 km del circuito de redes de alto
voltaje, que soportan el suministro eléctrico en la region, y construye
5.618 kim adicionales, que entraran en servicio en los siguientes afnos. En
cuanto a la participacion del mercado por ingresos, en Colombia tiene el
70 %; en Pern, el 73 %; en Brasil, el 20 % v en Chile, el 12 %. El plan de
inversiones de la compariia al afio 2030 contempla una inversion de
USS12.500 millones, de los cuales US$3.657 millones estan
comprometidos hasta 2024.

Lea tambien: El empleo se recuperara en 2021, pero sera mas que todo
informal: BBVA Research

Natalia Gutierrez, presidenta de Acolgen, destaca que “ISA ha sido
trascendental para el sector electrico colombiano, pues, gracias a su
trabajo en estos 54 anos, ha permitido que el sistema cuente con una red
de calidad v confiabilidad con estandares internacionales, permitiendo
conectar el desarrollo de nuevos provectos de generacion con los usuarios
en todo el pais”.

Otros negocios

La diversidad de negocios de ISA se extiende a las vias, va que disena,
construye, opera v mantiene infraestructura de carreteras en Colombiay
Chile. ISA v Construcciones El Condor sellaron una alianza para
fortalecerse en Colombia v Perti. Ademas, adquiri6 la Concesion Costera
Cartagena-Barranquilla, via de 146 kim que comprende el viaducto Gran
Manglar, sobre la Ciénaga de la Virgen, en Cartagena, con una extension
de 5,4 km, el mas largo de Colombia. La obra ha sido destacada con varios
reconocimientos, como el Premio Nacional de Ingenieria v el Premio
Nacional Ambiental “por su minima intervencion sobre el manglar v
minima ocupacion de la Ciénaga”, resalta la empresa.

Con la filial chilena ISA Intervial, avanzo en la construccion de varias vias
vy comenzo a ejecutar la Ruta del Loa. También implemento el sistema free
flow (telepeaje) en Nueva Angostura, de la Ruta del Maipo. En Chile tiene
una participacion del mercado vial del 39,3 %. Segun la informacion
oficial, en Peru, Chile v Colombia estima inversiones en el sector por
USS3.000 millones hasta el ario 2030.

En el campo de las TIC, por intermedio de Internexa, proporciona
soluciones digitales para varias industrias en Latinoameérica.
Actualmente, opera 54.000 km de fibra optica; registra ingresos por
$385.000 millones, inversiones de $78.000 millones v activos de
$860.000 millones.

Mercado financiero

La firma calificadora Fitch Ratings informa sobre ISA que “a diciembre de
2019, alrededor de 69,5 % de sus ingresos consolidados provinieron de
paises calificados en grado de inversion, como Colombia, Perti v Chile,
mientras que Brasil represento el 28,8 %". El negocio de transmision de
energia contribuyo con 82,9 % del ebitda en 2019, dice Fitch.

ISA es uno de los mejores emisores de la Bolsa de Valores de Colombia por
el modelo de negocios, lo que la convierte en un activo muy atractivo para
cualquier inversionista. Sin embargo, hav reservas por la posibilidad de la
estrategia del Gobierno para que una empresa estatal compre a otra. “Que
se venda ISA, pero que lo compre Ecopetrol deja un mal sabor en
términos de gobierno corporativo”, advirtio Wilson Tovar, gerente de
Investigaciones Economicas de la firma Acciones & Valores.

El director de Fedesarrollo sostiene que “ante una eventual privatizacion,
el Gobierno dejaria de recibir alrededor de $300.000 millones anuales, que
serian compensados en valor presente por el valor total de la

enajenacion”.

Por su parte, Acolgen sefialo “que el Gobierno nacional tiene la
responsabilidad de hacer un analisis riguroso, dada la importancia
estrategica de la empresa, para tomar la decision de ponerla a la venta o
conservarla, teniendo en cuenta lo que representa para Colombia”.

Moody’s comenta que el perfil comercial de ISA “se ve reforzado por la
alta confiabilidad de su infraestructura, la cual arroja indices de
disponibilidad del 99,77 %, que es muy positivo para el perfil de ingresos
basado en disponibilidad de sus contratos”. A su vez, Standard and Poor’s
advierte que la empresa “tiene vencimientos de deuda manejables en los
proximos anos, con operaciones en cada pais que desempenan un rol cada
vez mas relevante cada ano. Esperamos que las subsidiarias en estos
paises sean capaces de amortizar apropiadamente o refinanciar los
vencimientos de deuda existentes, para prevenir un descalce cambiario
para el grupo”.
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