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))Las empresas

argumentaron la
falta de liderazgo
en la pandemia y

_lamentaron las
posturas que ha
venido tomando el
gremio.

Negocios 508
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Dislicores y Cueros Vélez se retiran de Fenalco

rechazar la postura que ha tomado la Fede-
racion en los hechos recientes” y que “tini-
camente aporta a un panorama atn mas tur-
bio e incierto”, haciendo referencia ala poli-
tizacion en el interior de la organizacion, “lo
que afecta gravemente al gremio de comer-
ciantes, sobre todo en estos momentos tan
criticos para el mundo en general”.

hechoy, por el contrario, ha dejado la voce-
riay el liderazgo que deberia tomar con toda
la conviccion en defensa de los comercian-
tes”, explicé Dislicores.

Horas mads tarde, Cueros Vélez emitié un
comunicado a través del cual dijo que se re-
tiraba del gremio. La empresa aprovecho la
ocasion para “levantar su voz de protestay

Dislicores informo que se retira de la Fe-
deracién Nacional de Comerciantes (Fe-
nalco), gremio al que pertenecio por mas
de 30 afios.

“En estos momentos, cuando la Federa-
cién ha debido cumplir un rol fundamental
en el escenario nacional, por motivos que se
escapan a nuestro entendimiento, no loha

\

Generadora de negocios

;Por que ISA

resulta tan
atractiva?

El Gobierno esta analizando si sale de su
participacidon en esta compafiia (51%).La empresa
—que centra sus operaciones en los negocios de
energia eléctrica (86,7 %), vias (10,9 %) y TIC

(2,4 %)— estd en varios paises del continente.
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Lapresionfiscal estd acorralando
al gobierno del presidente Du-
que. Lapandemiadispard los gas-
tos, el tiempo paralas reformas se
agota y el escenario politico para
actuar se enrarece. En este con-
texto, se ha visto obligado a admi-
tir que “el Gobierno se encuentra
analizando, entre otras empresas,
a ISA” para una posible enajena-
cion de su participacion, que en
este caso es del 51,41 %.

“En el marco de la planeacion
fiscal de mediano plazo, el Gobier-
no nacional se encuentra evaluan-
do la estrategia de administracion
deactivos quele permitaoptimizar
la rentabilidad del portafolio de
empresas en las que tiene partici-
pacion la nacién, y su mejor apro-
vechamiento”, sefialé Adriana
Mazuera Child, directora de Parti-
cipaciones Estatales del Ministerio
de Hacienda en comunicacién a la
Superintendencia Financiera.

Interconexion Eléctrica S.A.
(ISA) y Ecopetrol son las empresas
conméds pretendientes entre losin-
versionistas internacionales. La
enajenacion de las acciones en ISA
le permitiria al Gobierno restarle
presion al panorama fiscal: en esta
materia se espera un déficit fiscal
del 8,9 % del PIB para 2020 y del
7,6 % para este afio. Ademads, estd la
amenaza de perder o debilitar mas
su grado de inversion.

sPor quéresulta atractiva
ISA?

ISA es un grupo empresarial

multilatino, de los pocos que tie-
ne Colombia. Sus opefaciones se
centran en los negocios de ener-
giaeléctrica (86,7 %), vias (10,9%)y
telecomunicaciones y tecnolo-
giasdelainformaciénylas comu-
nicaciones (2,4 %). Tiene 43 filia-
les y subsidiarias con presencia
en seis paises de Suramérica y
Centroamérica.

La empresa maneja la mayor
red de transmision eléctrica de
alta y baja tensién de Latinoamé-
rica. “Operamos el Sistema Inter-
conectado de Energia de Colom-
bia y administramos el Mercado
Mayorista de Energia en el pais a
travésdelaempresaXM”,diceun
estudio de la corporacién.

El Ministerio de Hacienda tie-
neel 51,41 % de las acciones en cir-
culacion; EPM cuenta con el
8,82 %, varios fondos de pensiones
en sus distintas modalidades al-
canzan el 19,77 % y un banco de
Noruega posee el 1,2 %, mientras
que tres inversionistas de los Es-
tados Unidos tienen 1,38 %.

“ISA es un jugador fuerte en el
mercado eléctrico, conun 77 % de
participacion en el sistema de
transmision nacional. Estima-
mos que ISA le ha entregado al
Gobierno alrededor de $1 billén
anual en los tiltimos tres afios, en-
tre pago de impuesto de renta y
dividendos por la participacién
estatal en la empresa”, sefiala
Luis Fernando Mejia, director de

)) La enajenacion de

las acciones en ISA le
permitiria al Gobierno
restarle presion al
panorama fiscal.

ISA tiene presencia en seis paises de la region. /Getty images
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Fedesarrollo.

A través de sus empresas opera
y mantiene una red de transmi-
sion de alta tension en Colombia,
Chile, Brasil, Pertiy Bolivia. Igual,
opera las interconexiones inter-
nacionales entre Colombia y
Ecuadory Ecuador y Pert. Tiene
46.374 km del circuito de alto vol-
taje y 92.600 megavoltiamperios
(MVA) de infraestructura de
transmision en operacion.

La empresa eléctrica colom-
biana transporta anualmente
420.000 GWh (gigavatios-hora),
mediante 46.374 km del circuito
de redes de alto voltaje, que so-
portan el suministro eléctrico en
la region, y construye 5.618 km
adicionales, que entrardn en ser-
vicio en los siguientes afios. En
cuanto ala participaciéon del mer-
cado por ingresos, en Colombia
tiene el 70 %; en Perd, el 73 %; en
Brasil, el 20 % y en Chile, el 12 %. El
plan de inversiones de la compa-

fifaal afio 2030 contemplaunain-
version de US$12.500 millones,
de los cuales US$3.657 millones
estin comprometidos hasta
2024.

Natalia Gutiérrez, presidenta
de Acolgen, destaca que “ISA ha
sido trascendental para el sector
eléctrico colombiano, pues, gra-
cias a su trabajo en estos 54 afios,
hapermitido que el sistema cuen-
teconunared de calidad y confia-
bilidad con estdndares interna-
cionales, permitiendo conectarel
desarrollo de nuevos proyectos
de generacion con los usuarios en
todo el pais”.

Otros negocios

La diversidad de negocios de
ISA se extiende a las vias, ya que
disefia, construye, opera y man-
tiene infraestructura de carrete-
ras en Colombia y Chile. ISA y
Construcciones El Céndor sella-
ronunaalianza para fortalecerse

en Colombiay Perti. Ademds, ad-
quirié la Concesién Costera Car-
tagena-Barranquilla, via de 146
km que comprende el viaducto
Gran Manglar, sobre la Ciénaga
de la Virgen, en Cartagena, con
una extension de 5,4 km, el mas
largo de Colombia. La obra ha si-
do destacada con varios recono-
cimientos, como el Premio Na-
cional de Ingenieria y el Premio
Nacional Ambiental “por su mi-
nima intervencion sobre el man-
glar y minima ocupacién de la
Ciénaga”, resaltalaempresa.
Con la filial chilena ISA Inter-

vial, avanzo en la construccién de
varias vias y comenzo a ejecutar
la Ruta del Loa. También imple-
mento el sistema free flow (tele-
peaje) en Nueva Angostura, de la
Ruta del Maipo. En Chile tiene
una participacion del mercado
vial del 39,3 %. Segtin la informa-
cion oficial, en Perti, Chile y Co-
lombia estima inversiones en el
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SIC sancionaa Comcelya ETB

LaSuperintendencia de Industriay Comercio
(SIC) sanciono6 a Comcel con una multade
mas de $172 millones (190 salarios minimos
mensuales) y a ETB con $109 millones (120
salarios minimos mensuales) por “descono-
cer el derecho de los usuarios arecibir una
respuesta integral y oportuna a sus peticio-
nes, quejas y/o reclamos (PQR)”.

sector por US$3.000 millones
hasta el afio 2030.

En el campo de las TIC, por in-
termedio de Internexa, propor-
ciona soluciones digitales para
varias industrias en Latinoaméri-
ca. Actualmente, opera 54.000
km de fibra Optica; registra ingre-
sos por $385.000 millones, inver-
siones de $78.000 millonesy acti-
vos de $860.000 millones.

Mercado financiero

La firma calificadora Fitch Ra-
tings informa sobre ISA que “adi-
ciembre de 2019, alrededor de
69,5 % de sus ingresos consolida-
dos provinieron de paises califi-
cados en grado de inversion, co-
mo Colombia, Pert1y Chile, mien-
tras que Brasil representd el
28,8%”.Elnegocio de transmision
de energia contribuyo con 82,9 %
del ebitda en 2019, dice Fitch.

ISA es uno de los mejores emi-
soresdelaBolsade Valoresde Co-

Ay

De acuerdo con laentidad, la investigacion
seinici6 a partir de las quejas presentadas por
los usuarios. En el proceso, segtun la SIC, se lo-
gré comprobar que los proveedores nores-
pondieron las PQR presentadas en los térmi-
nos establecidos por laley.

En este caso, se configura un silencio admi-
nistrativo positivo.
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lombia por el modelo de nego-
cios, lo que la convierte en un ac-
tivo muy atractivo para cualquier
inversionista. Sin embargo, hay
reservas por la posibilidad de la
estrategia del Gobierno para que
una empresa estatal compre a
otra. “Que se venda ISA, pero que
lo compre Ecopetrol deja un mal
sabor en términos de gobierno
corporativo”, advirtié Wilson To-
var, gerente de Investigaciones
Econdmicas de la firma Acciones
& Valores.

El director de Fedesarrollo
sostiene que “ante una eventual
privatizacion, el Gobierno deja-
ria de recibir alrededor de
$300.000 millones anuales, que
serian compensados en valor
presente por el valor total de la
enajenacion”.

Por su parte, Acolgen sefial6
“que el Gobierno nacional tiene
la responsabilidad de hacer un
andlisis riguroso, dada la impor-

tancia estratégica de la empresa,
para tomar la decision de poner-
la a la venta o conservarla, te-
niendo en cuenta lo que repre-
senta para Colombia”.

Moody’s comenta que el perfil
comercial de ISA “se ve reforza-
do por la alta confiabilidad de su
infraestructura, la cual arroja in-
dices de disponibilidad del
99,77 %, que es muy positivo para
el perfil de ingresos basado en
disponibilidad de sus contratos”.
Asuvez, Standard and Poor’s ad-
vierte que laempresa “tiene ven-
cimientos de deuda manejables
en los proximos afos, con opera-
ciones en cada pais que desem-
pefian un rol cada vez mas rele-
vante cada afio. Esperamos que
las subsidiarias en estos paises
sean capaces de amortizar apro-
piadamente o refinanciar los
vencimientos de deuda existen-
tes, para prevenir un descalce
cambiario para el grupo”.»

Optimismo
en medio de la
incertidumbre

El comienzo de afio a escala glo-
bal en términos econémicos esta
siendo m4s lento de lo que todos
quisiéramos. El aumento de los
contagios en Europa, Estados
Unidos, Latinoamérica, para des-
tacar algunas zonas, desde finales
de 2020y en estas pocas semanas
de enero, hallevado a nuevas me-
didas de confinamiento y/o res-
tricciones de movilidad con efec-
tos negativos sobre los procesos
derecuperacion economica.

Ese arranque de afio lento no es
incompatible con larecuperacion
que esperamos del mundo, que se
consolidara con mas fuerzaen el
segundo semestre. En BBVA Re-
search acabamos de cerrar nues-
tro ejercicio de previsiones a es-
calaglobal y esperamos que el
mundo crezcaun 5,3 % este afio y
un 4,1 % en 2022, después de caer
cercadel 2,6 % en 2020. Larecu-
peracion es generalizada, pero
con matices por zonas y paises,
como era de esperarse.

i

Para Colombia, ala par del
mundo, esperamos un arranque
lento del afio que se va acelerando
paulatinamente y le permite cre-
cerun 4,8 % este afioyun 3,8 % en
2022. El crecimiento de este afio
estard sostenido en una recupera-
cion del consumo privado, un
mantenimiento del consumo pu-
blicoy un aumento gradual de la
inversion. Sectores como la cons-
truccion ayudaran en ese proceso
derecuperacion. En esalinea, la
respuesta de recuperacion secto-
rial seguira siendo heterogénea
favoreciendo alos sectores que
necesitan menos interaccion so-
cial. Esto se dard en un escenario
de inflacion que aumenta hasta
cerrar el afio cerca de lametayun
Banco Central que mantendra sus
tasas estables hasta bien entrado
el afio entrante. El crecimientoy
su composicion permitiran una
mejora en el mercado laboral con
la creacion de nuevos puestos de
trabajo tanto en 2021 como en
2022, pero de una manera gra-
dual y mds sesgada a la creacion
de empleo informal que formal.
Estas cifras mantienen al sector
privado y publico enla tarea de
poner todo el esfuerzo en hacer
mas cosas para lograr unarecu-
peracién mas rapiday pasar este
bache de los primeros meses con
optimismoy perseverancia.
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CORPORACION AUTONOMA REGIONAL DE CUNDINAMARCA - CAR
REPUBLICA DE COLOMBIA
AVISO DE CONVOCATORIA PUBLICA
El Consejo Directivo, en uso de sus facultades legales y estatutarias, en especial las conferidas por
el Articulo 18 de Acuerdo CAR No. 18 del 4 de abril de 2002, “Por medio del cual se adoptan los

Estatutos de la Corporacion Auténoma Regional de Cundinamarca y se adoptan otras
disposiciones” expedido por la Asamblea Corporativa, y de conformidad con el Acuerdo CAR No.

19 del 18 de diciembre de 2020.

CONVOCA

Alos representantes legales de los entes territoriales comprendidos dentro de la jurisdiccion de la
(AR (Gobernadores de Cundinamarca y Boyacd, Alcaldesa Mayor de Bogotd D.C., y Alcaldes
Municipales), a la Reunion Ordinaria de la Asamblea Corporativa que se realizard el dia martes 23
de febrero de 2021, a partir de las 9:00 AM, en el Saldn de Eventos del Centro Empresarial y
Recreativo“El Cubo” de Colsubsidio, ubicado en la Avenida Carrera 30 No. 52 — 77, de la ciudad de

Bogotd D.C.

En dicha reunion, la Asamblea Corporativa como principal drgano de Direccion de la Entidad,

tratard los siguientes temas:

Instalacion de la Asamblea
Verificacion del Quérum
Lectura y Aprobacion del Orden del Dia

1. Presentacion, Consideracion y Aprobacion del Informe de Gestion de la Administracién
. Presentacion, Consideracidn y Aprobacion de las Cuentas de Resultados de la vigencia 2020

2
3. Lectura Informe Revisoria Fiscal.
4

. Eleccion de los cuatro (4) alcaldes para el Consejo Directivo, por el Departamento de
Cundinamarca tres (3) y por el Departamento de Boyacé uno (1)
5. Presentacidn, Consideracion y Aprobacidn del Proyecto de Acuerdo “Por medio del cual se
modifican los Estatutos de la Corporacion Auténoma Regional de Cundinamarca CAR”
6. Designacion de la Comision Aprobatoria del Acta

7. Proposiciones y varios

NICOLAS GARCIA BUSTOS
Presidente del Consejo Directivo




