4 315 -008% PETROLEO wTl US$52,73 4+ US$060 +115% CAFE COLOMBIAN MILDS US$1,74 + USS0,01 +0,52% ORO COMPRA BANCO DE LA REPUBLICA $196.7573% VERMAS

LR MARTES, 26 DE ENEROQ DE 2021

Q

oIl = FINANZAS ECONOMIA EMPRESAS OCIO GLOBOECONOMIA AGRONEGOCIOS ANALISIS ASUNTOS LEGALES CAJA FUERTE

ACTUALIDAD » DOLAR  VACUNA

DANE DHAM RUT  VIVAAIR ELECTRICARIBE ECOPETROL CIRUGIAS FLORES COLOMBIANAS

BOLSAS

ENCUESTA DE OPINION FINANCIERA

ACCIONES COLPCAP MAS ATRACTIVAS
PARA LOS INVERSIONISTAS

Ecopetrol, Suray Argos son

oo SUrAS qh arcos POT inversionistas

O Bancolombia” O \|/

CELSIA f

i bedesaeronio £ Griboce LR-A&

Agregue a sus temas de interes

@ Fedesarrollo +

¢ Ecopetrol +

@ Grupo sura +

@ Cementos Argos .

Fo L PR

Agregue a sus temas de interes

@ Fedesarrollo +
@ Ecopetrol +
@ Grupo Sura I
@ Cementos Argos +
@ Colcap +

@ Inversion +

& Administre sus temas

Agregue a sus temas de interes

@ Fedesarrollo +
< Ecopetrol +
& Grupo Sura +
@ Cementos Argos +
@ Colcap +

@ lnversion +

& Administre sus temas

Agregue a sus temas de interes

@ Fedesarrollo +

< Ecopetrol +

@ Grupo Sura i

@ Cementos Argos +

@ Colcap +

& Inversion +

martes, 26 de enero de 2021

Los sectores mas atractivos para invertir son el financiero, el
petrolero, los holdings y el energético, segun la encuesta de
opinion financiera de Fedesarrollo

Lina Vargas Vega - lvargas@larepublica.com.co

Fedesarrollo, con informacioén de la Bolsa de Valores de Colombia (BVC),
publicd la Encuesta de Opinién Financiera para enero de 2021. Uno de los
datos revelados por la entidad son los sectores y acciones de Colcap mas
atractivos para los inversionistas.

La accion ordinaria de Ecopetrol se ubicd en el primer lugar del ranking,
con 42,3% de las respuestas de los analistas. Grupo Sura (21,9%), Cemargos
(23,1%), Bancolombia (19,2%) y Celsia (19,2%).

Sobre los sectores, el documento informo que los mas apetecidos para
invertir son el financiero (69,2%); el petrolero (69,2%); los holdings (65,4%); el
energético (42,3%); la construccion (26,9%) y consumo (26,9%).

La encuesta también senald que en el primer mes de 2021, 84,1% de los
analistas espera una valorizacion del indice de Colcap en los préximos tres
meses, mientras que 15,9% espera que el indice bursatil se desvalorice;
ningun experto espera gue se mantenga estable.

Sobre este tema, Mauricio Olivera, director general de Econometria,
expreso que “la valorizacion, en general, es menor que en diciembre, pero
es mayor que en enero del ano pasado, sin covid, por lo que evidenciamos
unas expectativas positivas para la economia colombiana, pues la
estabilidad macroecondmica se ha mantenido estable”.
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INDICADORES DE CONFIANZA DEL MERCADO DE RENTA VARIABLE

Indicador Variacion Variacion mismo
enero 2021 mes anterior mes 2020

Indice de Confianza del
Vercado Accionario

92,50%

Indice de Valoracion 82,26% +0,6 pps +10,3 pps

FACTORES RELEVANTES A LA HORA DE INVERTIR

Crecimiento economico _ 44,19%
politica fiscal | 21
Otros factores (pandemia) _ 16,30%

Factores externos - 11,70%

SECTORES DEL COLCAP MAS ATRACTIVOS PARA LOS INVERSIONISTAS
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Adicionalmente, el informe reveld indicadores de confianza del mercado
de renta variable. En enero, el indice de Confianza del Mercado Accionario
se ubicd en 92,5%, lo que representa una disminucién de 1,9 puntos

porcentuales (pps) frente al mes anterior y un incremento de 10 pps frente
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al mismo mes de 2020. “Esto refleja que la proporcién de analistas que T mm
preven una mayor valoracion del Colcap dentro de un ano disminuyo RS )
. - . oy . : 5 nemsrees
frente al mes pasado y aumento frente al ano anterior”, explico la entidad. . .
El Indice de Resiliencia se ubicé en 59,38%, lo representa una disminucién FrEveL
' ! crecimiento de
de 8,5 pps frente al mes anterior y un incremento de 13,5 pps frente al 4,7% para 2021
mismo mes de 2020. Mientras que el indice de Inmunidad se ubicé en E‘Eﬁ;&d&?lﬁ
68,57%, lo que representa una disminucion de 5,6 pps en comparacién con Opinién
- el mes anterior y un incremento de 10,4 pps en relacion con el mismo mes Financiera
de 2020. Finalmente, el indice de Valoracién se ubicd en 82,26%, lo que
A t de interé LT :
HCEES NSRS significé un aumento de 0,6 pps frente al mes anterior y de 10,3 pps en
_ relacion al mismo mes de 2020.
@ Fedesarrollo +
o Ecopetrol n Es poco probable que se produzca un colapso total de los indices de
confianza inversionista de resiliencia o de valoracion en el pais, pues el
. HIHpG S ¥ optimismo sigue latente para la inversion extranjera, por lo que la debilidad
” L
© (Ceimiitos Ariibs . mostrada por el peso y el Colcap deben ser temporales”, explico Edward
Moya, analista senior de mercados en Oanda.
@ Colcap +
El vocero también afirmo que tras las fiestas, los inversionistas han sido
S lVerSIon y cautelosos, pues muchos han esperado al segundo trimestre de 2021 para
invertir; ademas, la recuperacion se vera en forma de V a partir de febrero o
marzo. “Para que la confianza inversionista regrese a los numeros de 2019 y
anos anteriores, necesitamos mas vacunas circulando por el mundo y una
distribucién mas efectiva. De |lo contrario, las nuevas cepas impactaran la
actividad econémica, primero en Asia y luego en otros mercados
emergentes como el de América Latina”, anadid el analista.
Sobre la cobertura de riesgos, la Encuesta de Opinién Financiera indago
entre los administradores de portafolio acerca de los tipos de riesgo para
los cuales planean establecer una cobertura en los proximos tres meses.
En enero, 477% de los encuestados afirmo estar
LOS CONTRASTES planeando una cobertura contra el riesgo
St : cambiario en el corto plazo, seguido de cubrirse
Mauricio Olivera Plazo, 5€9
: , i
Director general de Econometria contra la tasa de interes (38,6%), siendo estos los
| o dos aspectos mas relevantes.
“La valorizacion es menor que €N
diciembre, pero es mayor que en -
5 L s Otros factores mencionados por la encuesta
enero del afo pasado, hay : s ,
expectativas positivas para la fueron la inflacion (2,3%) y la renta variable (4,6%).
economia colombiana”.
Expectativas de inflacién para el cierre de 2021
se ubican en 2,58%, segun Fedesarrollo
Edward Moya
Analista senior de mercados en Oanda La inflacion anual se ubico en 1,61%, superior al
“Para que la confianza inversionista pronostico de los analistas en la anterior edicion de
regrese a los nimeros de 2019 y afios la encuesta de Fedesarrollo (1,49%). En esta edicion,
anteriores, necesitamos mas vacunas . . : .
. la entidad reportd que los analistas consideran que
circulando por el mundo y una , | | _
distribucién mas efectiva”. la inflacion se ubicara en 1,68% . Las expectativas
de inflacién para el cierre de 2021 se ubicaron en
2,58%. Jackeline Pirajan, economista de Scotiabank
Colpatria, dijo que se espera que “la inflacion anual en el primer trimestre
llegue a niveles cercanos a 1%; la anual estara cerca a 3%".
E DOCUMENTOS ADJUNTOS
ICMA ENERO 2021 ¥
BEQF ENEROQ 2021 ¥
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HACIENDA HACIENDA ARGENTINA
Fenalco nacional se Colombia reporto el menor El Gobierno de Argentina se
pronuncio frente a los indice de inflacion de los pone la meta de vacunar a
hechos sucedidosen la paises de la Alianza del 25 millones de argentinos
seccional Antioquia Pacifico durante este ano
MEXICO INDUSTRIA CAJA FUERTE
Unctad revelo que los flujos Andi y Asocana donan Ya llego la nueva mascota de
de Inversion Extrajera a 56.000 botellas de alcohol la Casa Blanca
Mexico cayeron 8% durante en gel a los afectados por ola
el ano pasado invernal
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ﬁ-J f I{L El aumento mundial de casos de covid-19
' llevo al dolar a superar la barrera de $3.500

Se registré una mayor aversion hacia los activos de riesgo a
causa de los temores por nuevas restricciones en materia de

Banco GNB Paraguay completo la compra del
paquete accionario del Bbva Paraguay

De acuerdo con informacién compartida por Bbva, el importe
total de la venta asciende a aproximadamente US$250 millones

BOLSAS 25/01/ 2021

Analistas esperan que el precio promedio

buscamos un tercio del s . .
mercade” del dolar siga arriba de $3.500 esta semana
...................................................... Juicio politico de Trump y temor por la nueva cepa del virus son
6 BOLSAS e M W o W algunos de los factores que podrian seguir presionando la divisa
Ecopetrol , Sura y Argos son las
acciones del Colcap mas
apetecidas por inversionistas
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COMERCIO SALUD LEGISLACION
Ecommerce impacto al A Bogotale Corte Suprema se
sector de productos de corresponderan cerca de encuentraalaesperade
consumo masivo durante 25% del total de vacunas nuevas propuestas de
la pandemia que lleguen al pais Reforma a la Justicia
BOLSAS ENTRETENIMIENTO BANCOS
La cotizacion del dolar Comienza la puja entre Con esta forma podria
) ~ alcanzo precios de ~ millonarios por unade las __ empezaraensenarle a sus
A 4 . diciembreluegode . "8 casas mas costosasdetodo . 4 hijos a fijarse metas y
‘F#‘j@\,\ . ‘B ubicarse en $3.582 California - ~ propositos financieros
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