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agresivo para alejarse de su negocio petrolero principal.

Ecopetrol| presento una oferta no vinculante por la participacion del
gobierno en Isa, equivalente a mas del 51% de las acciones en circulacion,

informao la empresa esta manana.

El valor de la adquisicion propuesta es de US $ 3.500 millones a US $ 4.000
millones y se financiaria mediante la venta del 8,5% de las acciones de
Ecopetrol| , el flujo de caja interno y la nueva deuda en 2021, dijo hoy el
director ejecutivo de | Ecopetrol| , Felipe Bayon. El gobierno pose

-

actualmente el 88,5% de | Ecopetrol| .
El estado colombiano continuaria controlando la empresa energética en
general a través de su participacion mayoritaria en | Ecopetrol| , una

estructura que, segun la petrolera, no requiere que emita una oferta publica

inicial (OF!) por las acciones de |sa.

'La resiliencia del Grupo (| Ecopetrol| ) se veria fortalecida al tener una mayor
horcidn de ingresos estables v predecibles a largo plazo, al tiempo que se

g bt
reduciria la exposicion a la volatilidad del precio del petréleo *, dijo

Ecopetrol | .

Al cierre del mercado bursatil local de ayer, Isa estaba valorada en un
estimado de 27,6 billones de pesos colombianos, lo que significa que |a
participacion mayoritaria en la empresa valdria el equivalente a unos 4.000
millones de dolares, segun Juan Fernando Pelaez, operador de la corredora

Valora, con sede en Medellin. Analitik.

El acuerdo complementaria el actual negocio petrolero de | Ecopetrol | ,

ofreceria mas diversidad geogréfica y superaria la campana de

descarbonizacion de la empresa, dijo | Ecopetrol| .

'Este seria un paso transformador para Ecopetrol| en la direccion de
convertirse en lider en transicion energética y descarbonizacion. Estos activos
de clase mundial bajos en carbono nos permitirian avanzar de manera

decisiva y proactiva en esta estrategia”, dijo Bayon.

La adquisicion no afectaria el [::-Ian de inversion de capital de la compania de

US § 3.500 millones a US $ 4.000 millones para 2021, dijo.
lsa no ha comentado hasta ahora.

The transaction would be carried out through an "inter-administrative
contract” with Colombia's finance ministry that could be signed in about three
months, while the 8.5pc stake sale to help finance the deal could take six

months, Bayon saia.

While Ecopetrol has diversified into the US and Brazil in recent years, Isa has
ultimos afos, Isa tiene un alcance geogratfico mucho mas amplio, con
operaciones en seis paises de América del Sur y Central, incluidos Brasil,
Chile y Perti. La mayor parte de su negocio se centra en la transmision, pero

a empresa también se dedica a concesiones viales y fibra optica.

Al igual que | Ecopetrol| , Isa esta controlada por el gobierno colombiano,

pero una mayor parte de la empresa cotiza en bolsa.

The government represented by the finance ministry controls 51.41pc of Isa,
and another 8.82pc is held by regional government-controlled EPM. The
balance is held by local and international pension funds and institutional

Investors.

E:Dmpared with other Latin American national oil companies, Ec-::petru:rl has
been an early mover into energy transition and social, environmental and
governance (ESG) issues, with commitments to reduce greenhouse gas
emissions and flaring and improving water handling. The firm sees natural gas

as a key element in its portfolio to support its green goals.
Another suitor

Ecopetrol is not Isa's only suitor. Grupo de Energia de Bogota, one of the
country's largest conglomerates, told Colombia's securities regulator

Bogota, uno de los conglomerados mas grandes del pais, dijo ayer a
regulador de valores de Colombia que esta interesado en participar en una
potencial subasta por el control de I1SA. Otro potencial u::::nrr“pradu:r ocal, EPM,

declind hacer comentarios.

Pero la oferta de | Ecopetrol| tiene ventajas para el gobierno en un momento
en que busca recaudar efectivo sin perder el control de activos clave, dijeron

a Argus dos analistas financieros locales .

Silsa se vende a través de una subasta bajo |z ley colombiana, deberia
ofrecerse primero a los accionistas minoritarios, incluidos los empleados y los
fondos de pensiones, entre otros. Luego, se pondria a subasta a través de una

OPI, un proceso que facilmente podria llevar dos anos.

'For the country, it is still important to maintain a controlling stake in
companies that are strategic for national energy security, so a majority stake in
the companies (Isa and Ecopetrol ) will be maintained," mines and energy

minister Diego Mesa said this morning.

Sandra Fonseca, director of Colombian big power users' association
Asoenergia, noted that Isa is an appealing business, but urged a spin-off of
sa's grid manager XM to ensure that it "remain completely free from

interference and independent from any interested party.”

En una nota esta mafana, la firma financiera regional Creditcorp Capital
considero la transaccion "negativa en todos los aspectos”, sefialando la
posibilidad de desafios legales por parte de accionistas minoritarios,

controversia sobre el plan de ' Ecopetrol| para evitar una OPl y riesgo de

gobierno corporativo.

Por Patricia Garip y Diana Delgado
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Colombia's state-controlled Ecopetrol is
seeking to acquire state-controlled
electricity transmission giant Isa in an
aggressive move away from its core oil
business.
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Colombia's state-controlled Ecopetrol is
seeking to acquire state-controlled
electricity transmission giant Isa in an
aggressive move away from its core oil

business.
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Venezuela's state-owned PdV shut down
the 305,000 b/d Cardon refinery late on
24 January after repair crews failed to
patch at least two ruptures in a subsea
section of the Ule crude supply pipeline.
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