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comprar 51,4% de ISA

jueves, 28 de enero de 2021

Con la oferta al de Hacienda, la empresa marca el
camino de la transicion energética y aportaria hasta 70% de
la tributaria

Laura Vita Mesa - lvita@larepublica.com.co

lol Protagonistas de la economia colombiana - Con 51,4% de |5A, [Ecopetrol busca diversifica... il S0UNDCLOUD

Con el anuncio de una oferta no vinculante de [Ecopetrol al (i) de
Hacienda por el 51,4% de acciones que tiene en Interconexion Eléctrica
(ISA), el Gobierno Nacional no solo podria recaudar 60% o 70% de la
tributaria que necesita, sino que también se abre la puerta a que la
petrolera diversifique su negocio y se posicione como una de las empresas
mas grandes de Ameérica Latina.
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“Esta decision responde a la estrategia de Ecopetrol, con el objetivo
superior de consolidarnos en sector energético. Es un paso
transformacional en la ruta de transicion energética, electrificacion de las
economias y descarbonificacion que estamos persiguiendo”, dijo Felipe
Bayon, al referirse a la oferta.

Por el lado de las arcas nacionales, la operacion le permitiria recaudar al
Gobierno Nacional entre 60% vy 70% de la tributaria que debe presentar
este ano, con la que aspira a solventar una necesidad de recursos de dos
puntos porcentuales del Producto Interno Bruto (PIB), es decir, de unos
$20 billones en promedio.

Esto, porque el ejecutivo explicod que el costo estimado de la operacion esta
entre US$3.500 millones y US$4.000 millones, que con tasa de cambio de
ayer equivalen a un rango entre $12,69 billones y $14,5 billones. La cifra es
consistente si se tiene en cuenta que, con corte a 26 de energ, la
capitalizaciéon bursatil de ISA era de $27,69 billones, con lo que el valor de
las acciones del de Hacienda era de aproximadamente $14,23
billones.
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Este, sin embargo, no necesariamente seria el precio de la operacion pues,
como explico el analista bursatil Andrés Moreno, depende del precio del
titulo en ese momento. “La accion subid 33% el ano pasado, y viene
registrando subidas importantes porque se venia asumiendo que habria
una venta de ISA. Ademas, el valor de la operacion también estara sujeto a
si hay 0 no una puja por hacerse la participacion del Estado”.

La oferta no vinculante

Ecopetrol financiaria la operacion con un esquema qgue podria incluir al
Menos cuatro ejes. una nueva capitalizacion, en la que a traves de una
emision la participacion de la Nacion en la petrolera bajaria a 80%,; recursos
propios que tienen en caja; financiacion a traves de endeudamiento; y
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Una vez presentada la oferta, el de Hacienda debera entrar a Ecopetrol
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© Grupo ISA . debida diligencia para analizar la informacion detallada de ISA. 514% delas
dACCl0Mes en
o e Hacienda . Surtido ese tramite, que segun indico Baydén en una rueda de prensa circulacion de ISA
puede durar tres meses, el de Hacienda firmaria con Ecopetrol
< GEB + un convenio interadministrativo, en el que se fijarian el precio, los plazos y
las condiciones.
Esto, porque en la medida en que la Nacidon continuaria siendo el
beneficiario real de las acciones de ISA y mantendria el control dltimo
sobre las mismas, no seria necesario hacer una Oferta Publica de
Adquisicion (OPA).
Segun [Ecopetrol, en caso de que el [YigEEge) de Hacienda acepte la
oferta, toda la operacion podria concretarse este ano, pues la emision de
acciones podria hacerse en seis meses, tienen los cupos aprobados para
operaciones de deuda y estan en una fuerte posicion interna, con recursos
por cerca de %12 billones en caja, segun los resultados financieros del tercer
trimestre de 2020.
La estatal se diversificaria
| Al referirse a las motivaciones de la oferta, Baydon explicé que no solo
Agregue a sustemas de interes obedece a un andlisis de méas de 18 meses por parte de la junta directiva
& Ecopetrol N con miras a la diversificacion.
o Grupo ISA N “Ecopetrol es lider en términos de |la cadena de hidrocarburos y gueremos
fortalecernos con ISA, que es lider en el continente. Participar en otros
© HE Hacisncda ’ campos de energia, como la transmision, Nnos permite avanzar en el
© GEB n cumplimiento de nuestra estrategia de reduccion de emisiones y permite
que tengamos menor exposicion hacia adelante a la volatilidad de los
precios del crudo”, explicd el directivo.
La explicacion genero especulaciones sobre si eso quiere decir que
Ecopetrol esta dejando de apostarle a los hidrocarburos para migrar a
otros negocios. Sin embargo, la afirmacion, segun explicé una persona
conocedora de la operacion, no se sostiene. “Ecopetrol es cuatro o cinco
veces mas grandes que ISA, entonces los hidrocarburos seguirian siendo
aproximadamente 80% del negocio de la empresa”, explico.
En la misma linea, Julio César Vera, presidente de
LOS CONTRASTES la Fundacion Xua Energy, se refirid a la oferta como
FE]ipE Bayén una trans,a:,:n‘lzi{i:n ener’gética responsable, :en linea
Presidente de (EENEEE con lo gque vienen haciendo sus pares a nivel
B R | mundial.
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OB REECIgRC S ERIOT economia. Aca juega mucho un activo como ISA,
que esta en un negocio regulado como lo es |a
DiEgC‘ Mesa transmisiéon y tiene unos ingresos predecibles,
QIIEIR de Minas y Energia estables, y con gran perspectiva de crecimiento”,
“Desde el punto de vista de seguridad anoto.
energetica es fundamental para el
pais tener una participacion Vera, ademas, calculd que esta transaccion dejaria
E’;?i:'E'F;EElffadzzi‘;‘;?iiﬁ;; Y a [Ecopetrol como la tercera o cuarta empresa de
e e la region, compitiendo de cerca con Petrobras y
con una gran perspectiva de crecimiento. En
]UHD César Vera efecto, ',’“,:’#5‘:"{:' pasaria a ser la primer:a erj
P, transmision, como lo es ISA hoy en dia, sino que
_ , ampliaria su presencia en el continente, pasando
L:ii:g;fE;j;:ff;ﬂ?;lzitff” de operar en Colombia, Estados Unidos, Brasil y
transmision y tiene UNos ingresos Meéxico, como lo hace actualmente, a estar en
predecibles, estables y con una gran Chile, Perd, Bolivia, Argentina y Centroameérica.
perspectiva de crecimiento”.
MinHacienda podria subastar acciones entre los
varios oferentes
Desde que empezaron a circular los rumores sobre el interés de vender la
participacion de ISA que tiene el Gobierno, empezaron a sonar como
© Grupo I5A empresas interesadas, ademas de Ecopetrol, el Grupo EPM y el Grupo
. e Energia Bogota (GEB), que confirmo en un comunicado su interés y
disposicion para presentar una oferta. Con dos ofertas sobre la mesa, ya se
© GEB habla de que el haga una puja para maximizar el recaudo.
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