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Ecopetral

Ecopetrol emitira acciones
buscando comprar participacion

en ISA; va por US$3.500-US$4.000
millones

Por Valora Analitik - 2021-01-27

Felipe Bayon, presidente de |Ecopetrol

El presidente de Ecopetrol, Felipe Bayon, amplio hoy en conferencia de prensa la
propuesta bajo la cual la empresa hara una oferta no vinculante para adquirir la

participacion que posee la Nacion vy el de Hacienda en ISA, equivalente al

51.4% de las acciones en circulacion.

De acuerdo con Bayon, este es un dia muy importante para la organizacion pues va
alineado a sus objetivos de transicion energética y responde a la estrategia de Ecopetrol
de consolidarse en el sector energeéetico en Colombia vy el continente americano en la
ruta de la electrifcacion y la descarbonizacion, lo cual se acentuara con sus nuevos

parques solares.

De hecho, en la Junta Directiva de Ecopetrol esto ya se venia analizando hace 18 meses

por lo cual ya tienen un periodo prudencial para analizar los detalles y estrategias.

Esta inversion tendria un gran potencial en generacion de valor de acuerdo con el
directivo y ven oportunidades ante el crecimiento en la demanda de energiay la

electrificacion.

Asl, tras anunciar su propuesta, viene un proceso en el que el IRIEEL] de Hacienda
estudiara y analizara la oferta lo que, segun Bayon, espera que se deé rapidamente para

entrar en debida diligencia, en alrededor de unos tres meses.

El presidente de Ecopetrol explico hoy sobre la oferta no vinculante en [SA que esta se
haria con una capitalizacion para que la participacion de la Nacion pase del 88,5% al
80%.

Asi, la venta del 8,5% tomaria unos seis meses en la Bolsa de Valores de Colombia (bvc)

al estar las dos companias listadas en el mercado local, luego de aprobarse el proceso

formal por el [[ia418) de Hacienda.

Por tanto, no se hara mediante una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) pues en la
medida en que la Nacion continuaria siendo el beneficiario real de las acciones de ISA y
mantendria el control ultimo sobre las mismas, a traves de la participacion de al

menos el 80% en Ecopetrol .

Para la compra de acciones de ISA, los fondos vendrian ademas de la emision can
recursos propios, creditos y desinversiones para materializarla en su totalidad. Por tanto,
esto no impacta los planes de inversion de Ecopetrol para 2021 gque siguen estimados
entre US$3.500 y US$4.000 millones.

La emision de acciones se haria asi en 2021 y se estima que reuna entre $6,5 y $6.9
billones, teniendo en cuenta que la participacion de la Nacion en ISA cuesta a hoy mas
de $13 billones, lo gue deja un faltante entre deuda y enajenaciones entre $7 y 7.5

billones aproximadamente

“ISA generaria un flujo de ingresos grandes para Ecopetrol. Es reconocida por sus
altos estandares de gobierno corporativo y un destacado equipo humano y nosotros
respaldariamos esas estrategias y planes de crecimiento, beneficiando al pais, para la
creacion de valor, los accionistas de Ecopetrol y de ISA v los grupos de interés”, dijo el

directivo.

Con los precios actuales del crudo Brent (alrededor de US$55 por barril), Bayon resalto
gue la posicion de Ecopetrol es solida y el nivel de endeudamiento esta alineado al
grado de inversion de la compania, pues este esta actualmente por encima de su mas
reciente linea de sequimiento para los precios y lo que seria una buena rentabilidad para

la compania, estimados en U5%$45 por barril.

Tambien resalto que la participacion en ISA permitiria diversificar mas las operaciones

pues Ecopetrol tendria menor exposicion debido al impacto en precios del petroleo.

“ISA es la opcion principal para seguir avanzando en esa estrategia. Queremos fortalecer
el liderazgo de Ecopetrol con esta operacion pues ISA es referente en el continente y eso

se aceleraria con esta union”, agrego Bayon.

“Para nosotros es fundamental que este el flotante de las acciones en el mercado local y

sea parte de las condiciones para la operacion’, menciono Bayon.

Respecto a las propuestas que podrian presentar otras companias como el GEB o EPM,
Bayon no se refirio mucho al respecto, pero con la ventaja de ano y medio para presentar
la propuesta indico que "estamos muy avanzados y obviamente el proceso de aceptacion
es potestad del de Hacienda, que hagan su debido analisis”.

Bayon concluyo con que, asi, ISA y Ecopetrol seguiran siendo columna vertebral de la

reactivacion economica en el pais.

“Esta adquisicion significaria un hito en la historia de Ecopetrol que nos fortaleceria
en el sector energetico nacional e internacional y nos permitiria acelerar la transicion
energetica en la que estamos comprometidos. Seria el nacimiento de un conglomerado
mas fuerte, mas resiliente y con mayor capacidad para crecer en la nueva era de la

energia limpia”, anadio el presidente de Ecopetraol .

En cuanto al precio de |la primera emision que se hizo por $1.400 o la segunda en
$3.700, Bayon dijo que por definicion las acciones tienen un componente de volatilidad
grande por lo que el precio en esta emision dependera en el momento que se lance,

acorde al contexto actual.

Sobre la venta de la participacion anterior que hizo Ecopetrol en I1SA, hacia abril de
2016 por un precio mucho menor al que se efectuaria en la actualidad (vendio 76,7% en
una subasta a $8.325 por accion) Bayon indico que el contexto ahora es diferente pues
se consolidaria el control, diferente a la participacion que tenian antes y que no era

controlante, a pesar que ahora la accion de ISA se encuentra cercana a $25.000 por

titulo.
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“Es un excelente negocio para generar esa posibilidad de tener un valor agregado mucho
mas grande. En estos cinco anos, ISA ha tenido un crecimiento del 12% en ingresos y
17% en Ebitda, con un desempeno espectacular. El momento es diferente y ahora es

necesario para avanzar en la transicion energetica’.
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