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Negocios

ISA, la joya de 1a Nacion que le
dejaria al Gobierno $14 billones

Ecopetrol anuncio una oferta no vinculante por esta empresa, amparado en la tarea de

descarbonizacién. El Grupo Energia Bogota (GEB) y el Grupo EPM, también en la baraja.

Alfonso Lépez Sudrez
Redaccién Portafolio

CON EL anuncio de Ecope-
trol sobre suofertanovincu-
lante para adquirir la parti-
cipacion que posee la Na-
cion en Interconexion Eléc-
trica S.A. (ISA), equivalente
al 51,4%, se dio el bandera-
zo oficial para la venta de
esta empresa, considerada
una de las joya mas precia-
das que tiene el pais.

Pero en el proceso no
solose ubicala petrolerana-
cional, sino que también
esta el Grupo Energia Bogo-

ta (GEB), conglomerado |

que a través de un comuni-
cado afirmo que “ratifica su
interésy disposicion de pre-
sentar una oferta paralaad-

quisicién de acciones que

actualmente son propie-
dad delaNaci6n en ISA”.

Deigualmanera,enlater-
cera posicion de la linea de
partida esta el Grupo EPM,
el cualhaexpresado suinte-
réspor hacerse con el 51,4%
de titulos de la citada em-
presa.

Pero mas alla de estable-
cer qué empresas del sector
energético estén interesa-
das o no por ISA, la pregun-
ta que queda sobre la mesa
es: ¢Qué la hace tan atracti-
vaparaquelos grandes en-

tren en franca puja por su_

control?

“Es una apuesta visiona-
ria desde el punto de vista
estratégico, que convertiria
a la empresa que se quede
conellaenuna compaiiiain-
tegral de energia y se posi-
cionaria como un referente
en el negocio de transmi-
sion de electricidad, tanto
en el pais como en la re-

gion”, dijo el ministro de Mi-

nas y Energia, Diego Mesa.
De igual manera, se pue-
de decir que el atractivo de
ISAradicaen que esuncon-
glomerado multilatino con
mas de 52 afos de experien-
cia y trayectoria, cuyo tea-
tro de operacion son los ne-
gocios de energia eléctrica,
vias y telecomunicaciones,
y TIC, con presencia en Co-
lombia, Brasil, Chile, Perti,
Bolivia, Argentinay Centro-
américa a través del trabajo
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El 51,4% de la Nacién en ISA, seguin analistas, equivale a cerca de unos $14,2 billohes. 1SA

de sus cerca de 4.000 em-
pleadosen 43 filiales y subsi-
diarias (58 en total suman-
do empresas con control
compartidoy otrasinversio-
nes).

BUENOS NUMEROS

Asi mismo, sus nimeros
despiertan el apetito de las
multinacionales. A septiem-
bre, los activos sumaron
$52,3 billones, representan-
do un incremento de 7,1%
comparado con el acumula-
do de nueve meses en 2019.
Y su capital bursatil se traza
enmas de $28 billones.

Ademis, la utilidad neta
fue $1.412.690 millones;
17,9% mas que en el mismo
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Con el anuncio
de Ecopetrol,
Fitch Ratings
dijo que no seria
un movimiento

negativo para

la calificacion
crediticia de
Colombia”.

periodo del 2019. El mar-
gen neto alcanz6 19,8%, y
los ingresos operacionales
sumaron $7,1billones.
~ De igual manera, el Ebit-
da ascendi6 hasta los $4,7
billones, 19,4% mas que en
los primeros nueve meses
del 2019. Y el margen Ebit-
da fue 65,1% y 76,9% sin
construccion.

De otra parte, la deuda fi-
nanciera consolidada as-
ciende a $21,4 billones,

| 18,8% mas que al cierre de

2019.

“ISA se destaca por susre-
sultados financieros y ope-
rativos, y un plan de creci-
miento robusto. También
esreconocida por sus eleva-
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dos estandares de Gobier-
no Corporativo y un exce-
lente talento humano”, re-
salto Felipe-Bayon, presi-
dente de Ecopetrol.

Por su parte, Omar Sua-
rez, gerente de Estrategia
Renta Variable de Casa de
Bolsa, recalco que ISA, en
transmision de energia,
cuenta con una confiabili-
dad del 99,99%, con Colom-
bia (70%) y Pera (73%)
como los paises donde tie-
ne mayor participacion de
mercado.

“En el negocio de conce-
siones viales, opera actual-
mente cerca de 907 kilome-
tros, con una participacion
de mercado en Chile del
39,3%”, sefialo el experto.

NEGOCIO INTERESANTE

La enajenacion del 51,4%
que posee la Nacion enISA,
y que lleva colgada la venta
del 8,9% de la participacion
que también posee el Esta-
doenEcopetrol, es unnego-
cio que el Gobierno Nacio-
nal venia estudiando desde
hace varios meses, con el
fin de captar recursos para
poder seguir adelante y sin
tropiezos con la reactiva-
cion econémica, luegodela
pandemia por la covid-19.

La operacion, segiin ana-
listas del sector, le permiti-
ria al Gobierno Nacional re-
forzar su caja con mas de
$14 billones, y de paso no
solo se fortalecera el porta-
folio de ISA, sino ademas el
de Ecopetrol sise llega a ser

eljugador que se quede con
el 51,4% de esta empresa.

“Desde el punto de vista
de seguridad energética, es
fundamental parala Nacién
quessiga teniendo una parti-
cipacion mayoritaria accio-
narias en las dos empresas
estratégicas del sector. Con
la transaccion se continua-
ria con esta sana costum-
bre, ademas de una optimi-
zacion de recursos”, resal-
t6 el ministro Mesa.

La oferta de Ecopetrol,
que ahora esta en manos
del Ministerio de Hacienda,
se realizaria bajo la formula
de un contrato interadmi-
nistrativo entre la petrolera
y esta cartera. Ademas,
cabe resaltar que para lle-
var a cabo esta inversion,
no se requerira una Oferta
Piblica de Adquisicién
(OPA) a los accionistas de
ISA, ya que el Estado segui-
ra siendo el beneficiario
real de las titulos de ISA y
mantendria el control alti-

mo sobre las mismas.

“Se hizo la presentacion
de la oferta (el lunes pasa-
do). Viene un proceso en el
que el Ministerio de Hacien-
da la analizar4, y de ahi en
adelante se realizarala debi-
da diligencia. La compaiiia
lleva afio y medio analizan-
do muchas alternativas e
ISA siempre fue una de las
primeras opciones”, expli-
c6 Bayon.

Aunque el lider empresa-
rial no anunci6 el monto de
la oferta, si explico que par-
te de los dineros de la mis-
ma provendran de la venta
autorizada y que esta pen-
diente del 8,9% de participa-
cion del Estado en Ecope-
trol, y asi se completaria el
20% de la enajenacion de la
petroleraavalada porlaley.

El anuncio de Ecopetrol
de hacer una oferta no vin-
culante por ISA, termind
por golpear las acciones de
ambas empresas. En el caso
de la primera, el titulo cayo
5,67%, abrio6 en $2.364 y ce-
rrd en $2.230, yen el de la
segunda, decreci6 un 4%,
inici6 en $25.000y termind
en $24.000.2

®@

La transicion
energética y/o
descarboni-
zacion es tarea
que vienen
haciendo
petroleras como
Shell, Repsol

y Equinor”.



