Puja por un negocio de unos US$ 4.000 millones

El anuncio, ayer, de Ecopetrol de una
oferta formal para comprar la participa-
ciondela Nacion en ISA agitd la puja por
latransmisora de electricidad, puestres
semanas antes el Grupo Energia de Bo-
gota (GEB) habiarevelado tambiénsuin-
terés en quedarse con la participacion
mayoritaria en ISA.

Ecopetrol presento una oferta no vin-
culante para adquirir las acciones que
tiene en este momento la Nacion de la
empresa Interconexion Eléctrica S. A.
E. S. P. (ISA), que corresponden al 51,4
por ciento de la compafiia, que esla par-
ticipacion mayoritaria que hoy tiene el
Gobierno. A precios de mercado actua-
les, el valor de esa participacion podria
valer 4.000 millones de dolares.

La empresa de petrdleos sefialé que
esta decision hace parte del plan paraen-
trar en el mercado energético del pais.

Tras conocerse laintencién de Ecope-
trol, la accién de la petrolera baj6 5,7
por ciento en la Bolsa de Colombiaenla

jornada de ayer; la accion de ISA cay6 4
por ciento, y ladel GEBbaj6 0,2 por cien-
to.

“La accion de Ecopetrol cae debido a
quelaentidadindic6 que unadelasfuen-
tes de financiacion para comprar ISA se-
ria mediante la emision de acciones, lo
cual genera la expectativa de un incre-
mentoenlaofertacirculante enel merca-
do”, dice Juan David Ballén, director de
Anélisis y Estrategia de Casa de Bolsa.

Ballén también sefiala que hay dudas
acerca de si en el caso de que Ecopetrol
comprealSA, laentidad deba hacer una
oferta ptblica de adquisicion (OPA)
para que los accionistas minoritarios
también puedan vender si lo desean.
“Desde mi punto de vista -dice Ballén-,
seria lo mas justo, teniendo en cuenta
que segiin la regulacion en Colombia,
cuandounaentidad desea comprar mas
del 25 por ciento de una compaiiia lista-
da, deberealizar una OPA”.

Para el GEB, ir por ISA encaja en su es-

trategia de crecimiento en el sector de
transmision de electricidad, donde tie-
ne presencia importante en Guatemala,
Perti, Colombia y Brasil.

Sibien Ecopetrolsubraya que vender-
le ISA a esta empresa permitiria que la
Nacion acceda mas rapido a esos recur-
sos, expertos sefialan que una oferta
abierta en la que estén el GEB y posible-
mente otros interesados como EPM per-
mitiria maximizar el precio de ISA, lo
que vendria bien en la obtencion de re-
cursos piiblicos para enfrentar la actual
crisis por el coronavirus, y entre masre-
cursos se pudieran obtener, se genera-
riamas confianza para el pais en los mer-
cados financieros internacionales.

Entre algunos analistas consultados,
la venta a Ecopetrol generaria una con-
centracion extrema en esa empresa, te-
niendo en cuenta su poder en los hidro-
carburos, a lo que se le sumaria su pre-
sencia en una empresa que domina la
transmision de electricidad. Y un poder

de esa magnitud concentrado en manos
estatales puede ser inconveniente.

Por su parte, ante el interés del GEB,
Ballén comenta que su capacidad de en-
deudamiento es maslimitada, ylas nece-
sidades actuales de recursos con las que
cuentael Distrito, araiz delimpacto eco-
némico en la capital del pais por la pan-
demia, podrian verse disminuidas en
un corto plazo via menores dividendos
de GEB, por un flujo de caja mas limita-
do, dado el mayor endeudamiento que
supondria la operacion para la compa-
nia. ;

En todo caso, expertos consultados
ven con buenos ojos la venta a otra em-
presa estatal, pues consideran que una
privatizacion seria negativa, sobre todo
en momentos en que la inversion china
viene entrando con fuerza en todo el
continente, y no ven conveniente que
se amplie tanto la propiedad de activos
estratégicos de transporte y energia en
manos de China.



