EDITORIAL

La venta de ISA
no da espera
para reactivar

ECOPETROL YA SE LANZO A LA COMPRA DE IA
PARTICIPACION ESTATAL EN ISA, SE ESPERA IA
PROPUESTA DE GEB, DE EPM Y POR QUE NO, DE
UN INTERESADO EXTERNO, EL PUNTO ES APURAR

Hace rato que el Gobierno
Nacional habia decidido vender
Su participacion en varias
empresas interesantes en el
mercado, entre ellas estaba
ISA, una compafiia muy bien
manejada, de grandes resulta-
dos, estratégica para la trans-
mision eléctrica y que ha
incursionado no solo en la
infraestructura, sino en la
transmision de datos. En pocas
palabras, es una auténtica joya
de la corona que debe preser-
varse como compaiiia promi-
soria en otros sectores y espina
dorsal para que el pais esté
conectado. Dificil de superar
que el hecho economico del
ano sea el destape de cartas de
Ecopetrol al anunciar que
quiere quedarse con 51,4% de
las acciones publicas de esa
compafiia. Una vez, Felipe
Bayon, el CEO de la petrolera,
hizo el anuncio con la seriedad
que le reviste, se empezaron a
escuchar voces contrarias a
que dichas acciones pasen de
un bolsillo ptblico a otro
bolsillo pablico; una asevera-
cion que no tienen certezas,
pues en estricta definicion
ambas son empresas mixtas en
las que el Estado atin conserva
mayorias, pero que en ambas
hay accionistas privadosy
fondos de pensiones. La otra
critica que se ha dejado venir
es que la petrolera sera castiga-
da en su calificacion al quedar-
se estrecha de capital para
invertir en energias renova-
bles; cosa que tampoco es tan
cierta dado que la compaiiia
mas grande de Colombia tiene
una hoja de ruta probada de
transicion a la generacion de
energia mas limpias como la
solar y la edlica. Lo que si es
muy cierto, es que Ecopetrol
con ISA se convierten en una
sola mega empresa que segura-
mente habra que refundar a los
ojos auscultadores de domi-
nancia en algunos mercados.
Es una operacion financiera
colosal de unos US$4.000
millones que pasa a ser el
negocio mas grande de empre-
sas en la historia del pais y
requiere todas las lupas pues-
tas para evitar alguna frustra-
cion en una jugada de mesa
inesperada, ya que la oferta

gue venia en camino era la del
Grupo de Energia de Bogota,
GEB, que habia mostrado
interés pero atn no plasmado
en una propuesta oficial de
compra de esas acciones.

No es tarde para que Bogo-
ta, a través de su actual admi-
nistracion, muestre interés
por ISA haciendo una oferta
que robustezca su posicion
en el GEB. Lo que si se puede
descartar es que lo propio
haga Medellin con EPM y
quiera ofertar por ISA; no se
puede olvidar que la empresa
pablica paisa se qued6 con
una parte del mercado de
Electricaribe y que atraviesa
por un duro momento en
gobierno corporativo, ademas
de tener que ponerle el pecho
a la generadora de Hidroi-
tuango. Ojala el Ministerio de
Hacienda apure toda la venta
de ISA, bien sea a Ecopetrol o
al GEB, pero que lo haga con
eficiencia para que el dinero
pueda entrar en 2022 y los
colombianos se eviten una
reforma tributaria draconiana

EL VALOR DEL NEGOCIO

Compra entre
US53.500 millones
y US$4.500 millones

Ecopetrol propuso una
oferta para comprar 51,4%
de las acciones de I15A

Para finandiar,
se emitiran 8,5% de las
acciones de |a petrolera

Fuenie: Ecopetrol

como lo van a recomendar los
expertos internacionales. Son
unos $14 billones que le
entraran a las arcas naciona-
les por el 51,4% de la partici-
pacion oficial, una cifra que
no esta muy lejos de lo que se
recauda en las tributarias.
Dicha operacion va a enchu-
far energia al mercado secun-
dario y reacomodara el Col-
cap en la Bolsa de Valores de
Colombia, una accion que era
muy necesaria en un sector
bastante deprimido. Muy
bueno que se venda ISA, asi la
operacion tenga detractores u
opinadores en contra, lo
importante en altimas es que
el mismo Ecopetrol tendra
algo que enajenar en los
préximos anos.




