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HACIENDA. EL MINISTERIO
DE HACIENDA TENDRA LA
DECISION FINAL SOBRE LA YA
PROPUESTA OFICIAL DE
ECOPETROL POR 51,4% DE
LAS ACCIONES DE LA
NACION EN ISA, Y ANTE LAS
NUEVAS POSIBLES OFERTAS

BOGOTA

El ministro de Hacienda, Al-
berto Carrasquilla, tendrientre
susmanosunadelasdecisiones
mas importantes que un jefe de
cartera pueda llevar en materia
de inversion. Pese a que pare-
cianohaberuninterésinicialen
la participacién que el Estado
tieneenlSA, actualmenteyason
tres, Ecopetrol, GEB y EPM, las
empresas que pujarian por la
que ya se ha convertido en la
joya del Estado en busca de for-
talecer su presencia en el sec-
tor de energia.

Después de que Ecopetrol
lanzara el primer dardo formal
de unapropuestaparalaadqui-
sicion de 51,4% de las acciones
del Estado en ISA, se espera que
dosdelas empresas masimpor-
tantes del pais, que tambiénhan
mostrado interés por expandir
sus negocios en la compariia de
energia, formalicen sus ofertas.

Se trata del Grupo de Energia
Bogotd (GEB) y de Empresas Pi-
blicas de Medellin (EPM) que,
aunque no han presentado un
plan especifico, si contemplan
grandes inversiones en su pro-
grama para 2021.

Tras la oferta no vinculante
de Ecopetrol, querondariaenun
valor aproximado de hasta
US$4.000 millones, GEB, lidera-
da por Juan Ricardo Ortega,
aclardque,eneldesarrollodela
estrategia de crecimiento de la
empresa en el sector de trans-
mision de electricidad, conti-
naa evaluando oportunidades
de inversion en Colombia a tra-
vés de ISA.

“ISAesunacompaniaconlos
mas altos estandares técnicos,

4ach
“ISA tiene un negocio y
monopolio con cargos
regulados al ser el
participante mayoritario
en transmision de energia.

El que sea su dueiio
garantiza esos ingresos”.

Andrés
Duarte

Dir. Renta Variable
Corficolombiana

Rudolf
Hommes

Exministro de
Hacienda

“Creo que a Ecopetrol y al
pais no les conviene que la
comparnia estatal compre
a ISA porque se quedaria
Sin recursos para invertir
en las energias
alternativas”.
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BILLONES ES EL VALOR QUE
TENDRIA LA PARTICIPACION DE
51,4% DEL ESTADOEN LA
COMPARNIA I5A.
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Con el parque Arauco usard 5180.000
millones para su expansidn.

financierosy degobiernocorpo-
rativo en la region y una de las
principales multilatinas del
pais”, puntualiz6 el GEB.

A pesar de que EPM, que ya
posee 8.82%enISA, nohaexpre-
sado un interés publico, siron-
daen el sonajero para entraren
la misma puja por hacerse a
51,4% de esas acciones. Como
contexto, haceunparde meses,
la empresa tenia contemplado
vender su participacion por ser
minoritaria y no controlante,
pero, con la proyeccion de cre-
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GEB y EPM también entrarian en la
puja por el control mayoritario de ISA

CARRASQUILLA ESPERA PROPUESTAS DE GEB Y EPM POR ISA

GEBy EPM, entre los posibles
interesados en expandir sus

L negocios a través de[SA
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Ecopetrol le propuso a
MinHacienda adquirir 51,5%
delas acciones de fa Nacidn en ISA
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CAPITALIZACION BURSATIL ISA
(27 de enero) Cifras en billones

VALOR PARTICIPACION
DELA NACION

514,23

DIVIDENDOS DEISA A
LA NACION EN 2020

$384.399 millones

RESULTADOS FINANCIEROS ISA
(31 2020) Gifras en billones
Ebitda

$1,50

Utilidad neta
$0,50

Fuerte: Ecopetrol / ISA / GEB / EPM

cimientoquelas operacionesde
ISAtendrian, ahoralaintencion
de pasar al otro lado de 1a mo-
neday convertirse en el accio-
nista mayoritario.
EstapujaporISAle podriadar
al Gobiernolaentrada derecur-
s0s cercanos a $14 billones, en
unmomento de crisis economi-
ca y de necesidades fiscales
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RESULTADOS FINANCIEROS

Tercer trimestre 2020 Cifras en billones
Tercer trimestre 2019

Distribucion gas natural

50,59 $0,70

Distribucidn electricidad

$0,41 $0,38
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Transferencias a Medellin
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para crear mecanismos que ge-
neren ingresos para mantener
elgastopublicoporlaemergen-
ciadelcovid-19, noafectarlain-
version social, reducir los nive-
lesdedeudapublicay mantener
elgradodeinversionantelasca-
lificadoras de riesgo.
Frentealinteréspuablicodela
petrolera por su negocio, a tra-

Las cifras de GEB y
EPM que las ubican
dentro de las mas
grandes en Colombia

El Grupo de Energia Bogotd
(GEB), con presencia en la
region en Colombia, Brasil,
Perd y Guatemala, reporté
utilidades acumuladas entre
enero y septiembre de 2020
por $1,76 billones. Entre tanto,
Empresas Publicas de Medellin
(EPM) opera en seis paises de
Latinoamérica y el Caribe:
Colombia, México, Chile,
Panama, Guatemala y El
Salvador, y en el mismo
periodo de tiempo del afio
pasado totalizé ganancias por
$1,3 billones. Las dos podrian
entrar en la puja por ISA, a la
que ya ingreso6 Ecopetrol.

vés de un comunicado, ISA ad-
virtié que, en efecto, el avance
de este proceso dependera de
las decisiones que eventual-
mente tome el Gobierno al res-
pecto en las proximas semanas
o0 meses, lo que deja en manos
de Carrasquilla la magnitud de
la situacion.

Andrés Duarte, director de
renta variable en Corficolom-
biana, analizé que este interés
porISA obedece a que el nego-
cio de transmision de energia
esunmonopolio con cargosre-
guladosy la empresatiene una
participacion mayoritaria en
Colombia. “Eso quiere decir
que quien seaduefio deISA tie-
ne garantizados unos ingresos
correspondientes a esa capa-
cidad en Colombia y el exte-
rior”, dijo.

Después de conocer la ofer-
tade Ecopetrol, JP Morgan reba-
jo su recomendacion sobre la
accion de Ecopetrol, 1a cual es-
tableci6 en infraponderar des-
de neutral, ante lo que para la
entidad estadounidense fue un
sorprendente anuncio.

JUAN SEBASTIAN AMAYA
@sebasamayar

HACIENDA. EL BANCO DE LA REPUBLICA DEJARIA ESTABLES LAS TIPOS POR CUARTA VEZ CONSECUTIVA

Mercado prevé que las tasas de interés sigan en 1,75%

BOGOTA

Para este afio, la mayoria del
mercadoesperaquelastasasde
interés de referencia para la
economia colombiana, que a
hoy se ubican en 1,75%, no ten-
gan mayoresmovimientos, pero
siquelashistoricasreducciones
(ue se presentaron en 2020 se
comiencen a reflejar en el sis-
tema financiero con mayor
constancia.

El nivel actual de las tasas
(1,75%) es el mas bajo desde
1995 y ya completa tres meses
estancado, desde el pasado 25

de septiembre de 2020, cuan-
do el Emisor marco este hito.
Segin la mas reciente en-
cuesta de expectativas de Citi
Group, que retne a 25 de los
agentes del mercado mas im-
portantes del pais (bancos, co-
misionistas, aseguradores y fi-
duciarias, entre otros), esta
tendenciase mantendraunmes
mas, pues proyectan que en la
primerareunion de politicamo-
netaria del Banco Central en
2021, que se llevara a cabo hoy,
laJuntaDirectivamantenga es-
tables las tasas en 1,75%.

Dentro de los 25 agentes en-
cuestados, latotalidad concuer-
da en que hoy no habra movi-
mientos.

Sin embargo, para lo corrido
del afio, la encuesta evidencio
que algunos encuestados si es-
peran cambios en la tasa. Entre
los mas importante, por ejem-
plo, Scotiabank Colpatria prevé
un alza a 2,50%, Skandia y Moo-
dysunasubidaaz,25%,Asoban-
caria, gremio queretnealaban-
ca, unincremento a 2%

JUAN SEBASTIAN AMAYA
@sebasamayar

MERCADO ESPERA ESTABILIDAD EN LAS TASAS DE INTERES
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