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HACIENDA. EL
VICEMINISTRO DE HACIENDA
ASEGURO QUE ANALIZARAN
LA OFERTA NO VINCULANTE
QUE ECOPETROL REALIZO
ESTA SEMANA POR LA
PARTICIPACION DE 51,4% DE
LA NACION EN ISA

BOGOTA
Alaespera de otros posibles
interesados en hacerse con la
participacion que la Nacion tie-
ne en ISA, el Ministerio de Ha-
ciendaempezaraarevisarende-
talle la oferta no vinculante que
Ecopetrol le hizo esta semana.
El viceministro de esta car-
tera, Juan Alberto Londoiio,
aseguro a LR que lo mas impor-
tante sera preservar que los ac-
tivos delaNacion tengan la ma-
yorrentabilidad y dejo entrever
que de recibiresos $14 billones
por su participacién no se des-
cartariaunareforma tributaria.

£Qué les parece la oferta no
vinculante que presento Ecope-
trol para adquirir la participa-
cion de 51,4% que tiene la Na-
cion en ISA?

Recibimos de muy buena
manera la oferta de Ecopetrol y
nos motiva ver que ven en ISA
un activo interesante. La aca-
bamos de recibir, ahora lo ana-
lizaremos, no hemos tomado
ninguna determinacion.

Tendremos que hacer una
valoracién para poder tomar
una decisién pero lo recibimos
comounabuenanoticia. Adicio-
nalmente, lo mas importante
para nosotros es pensar en el
fortalecimiento delas empresas
con participacion de la Nacion.

4Yatienen una propuesta ofi-
cial de GEB o EPM? ;Los priva-
dos también podrian presentar-
les una oferta por ISA?

Hasta el momento, solo nos
ha llegado la de Ecopetrol. No-
sotros, y este fue un compromi-
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Ministerio de Hacienda

El viceministro de Hacienda, Juan Alberto Londorio, dijo que la Unica
posibilidad de anélisis sera entre las empresas publicas.

so del Presidente, dijimos que
no vamos a privatizar ISA, que
N0 Vamos a privatizar nuestras
compafias. Entonces la Gnica
posibilidad de analisis es entre
las empresas publicas y como
deciamirandoelvalordelosac-
tivos para la Nacion.

;Comovaaserel procesode
evaluacion de las ofertas, qué
van a tener en cuenta para de-
cantarse por una u otra el caso
de que lleguen mas?

Lo mas importante es mirar
que los activos de la Nacion
tengan la mayor rentabilidad.
Estamos haciendo un analisis
de todo nuestro portafolio, de

Moody'’s ve positiva
la oferta no vinculante
de Ecopetrol

BOGOTA

Aunque la oferta no vincu-
lante que presento Ecopetrol por
ese51.4% quetienelaNaciénen
ISAgeneroreaccionesmixtasen
los mercados, las calificadoras
deriesgodijeron que, porelmo-
mento, el anuncio no tendraun
impacto en la nota de ninguna
de las dos compafiias.

Para Moody’s, la eventual
transaccion seria positiva en la
calificacion crediticia de Ecope-
trol por tres razones: ISA tiene
un Ebitda mas estable por no

estarasociado aun commodity,
por lo que aumentaria la visi-
bilidad del flujo de caja para
Ecopetrol; ISA opera en Colom-
bia, Brasil, Pera y Chile, lo que
reduciria el riesgo de concen-
tracion geografica de Ecopetrol;
y la estructura de capital de la
petrolera no cambiaria de for-
ma sustancial.

Por su parte, la calificadora
de riesgo S&P Global Ratings
reiter6 que lanotacrediticia de
las dos empresas se mantiene
inalterada en tantola oferta no

cuales son las empresas que
nos producen mayor rentabi-
lidad. Porejemplo, hemos esta-
doanalizandounas electrifica-
doras y vamos en ese proceso
de valoracion.

Si con la venta de esa parti-
cipaci6n el Gobierno podria re-
caudar alrededor de $14 billo-
nes, ;saldrian a buscar menos
recursos ahora para la reforma
fiscal?

La respuesta ahi es que no-
sotros estamos pensando en
hacer una reforma fiscal que
tiene muchos aspectos, entre
ellos, una mejor focalizacion
del gasto. Sin embargo. ennin-
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La posible venta de la participacion
de ISA no evitara la reforma tributaria

José Antonio
Ocampo
Exministro de
Hacienda

“Mantiene tanto a
Ecopetrol como « ISA en
manos controladas por el
Gobierno. Ademads,
permite diversificar a
Ecopetrol y permite
financiar al Gobierno”.
EigaE

¥ Escanee para escuchar al
-E viceministro hablar sobre

la oferta de Ecopetrol.

gin caso entrarialareforma tri-
butaria en 2021. Esos recursos
que eventualmente vengan de
la reforma serian a partir de
2022, entoncesno tiene quever
lo uno con lo otro.

Siganos en:

www.larepublica.co
(on mds informacion sobre el dato de
desempleq de 2020.

Entonces, se podriadecir que
aunque vendan esa participa-
cion de ISA, buscarian esa mis-
ma cantidad de recursos en la
tributaria...

Larespuesta es que estamos
buscando una reforma fiscal
que no entre en 2021.

(Esareforma delaque habla-
mos saldrialos primeros meses
del afio o se aplazaria?

Como Gobierno Nacional, se-
guimos mirando el momento
para entrar en esa discusion. El
Presidente ha sidomuyclarode
quenovaaponerimpuestos en
mediodela pandemia, es decir,
si se llegara a presentar no re-
girian en 2021 y estamos ana-
lizando todas las posibilidades
pero todavia no se ha tomado
una determinacion de presen-
tarlay en qué momento.

;Cuantos recursos del Fome
estin ya comprometidos?

CALIFICACIONES DE ISA Y ECOPETROL
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esvinculante, sinembargo,ad-
vierte que revisaran la califi-
cacion de Ecopetrol una vez se
conozcan detalles mas especi-
ficos sobre la operacion. Esto,

porque considera que la tran-
saccion transformariala petro-
lera, al avanzar en la diversifi-
cacion de sus activos y
segmentos de operacion.

Tenemos comprometidos
casilatotalidad delosrecursos:
paraelingresosolidario, lostres
meses que quedan del Paefy el
afio pasadogastamos alrededor
de $20 billones entre transfe-
rencias monetarias porlaemer-
gencia y otros.

<Han pensando en aumentar
esosrecursos, acudirianalCon-
greso?

En este momento, no tene-
mosautorizacionlegal paraadi-
cionar mas recursos al Fome,
nos tocaria pasar por el Congre-
sobuscandouna fuente parapo-
der financiar esos gastos.

Estamos pensando en una
eventual reforma fiscal que ten-
driaalgunosrecursos paraaten-
der mayores gastos, pero tam-
bién tendria la parte de nuevos
ingresos para poder cubrir con
es0s gastos.

Esta sobre la mesa la pro-
puesta de prolongar el subsidio
a la nomina (Paef) seis meses
mas. jEstaria de acuerdo?

Creo que eso tiene que hacer
partedetodaladiscusiondeesa
reformafiscaly mirarlasayudas
quesepuedanirdandoalasem-
presas pero confiamos en la
reactivacion que se debe dar.
Afortunadamente, el segundo
pico se dio en enero, que es el
mes mas lento en la actividad
econodmica, y esperamos que
ahora retomemos la actividad
a pleno y podamos seguir man-
teniendo las expectativas de
crecimiento.

;Entoncesestas cuarentenas
focalizadas de enero no afectan
a las proyecciones?

No hemos replanteado las
metas de crecimiento. Espera-
mos que el pais crezca alrede-
dor de 5% este afio, o por en-
cima, yseguimos confiando en
la reactivacion que se viene
dando.
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A suvez, Fitch Ratings sefia-
loqueesperaquela transaccion
no afecte las calificaciones de
Ecopetrol, que estan igualadas
a las de Colombia, aunque ad-
Virtio que esta retrasaria la es-
trategia de desapalancamiento
de la empresa.

Ademas, sefialo que 1a com-
pra cambiaria el enfoque de ca-
lificacion de ISA, que actual-
mente es independiente y
pasaria de entidad relacionada
con el gobierno (GRE) aun vin-
culo matriz y subsidiaria con
Ecopetrol. Esto, advirtio la cali-
ficadora, podria ser un cambio
de neutral a negativa para ISA,
porque si bien Ecopetrol tiene
la misma calificacion del pais,
“puede aumentar la presién so-
bre los dividendos de ISA™.
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