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Panorama de
las reformas

Quizds una de las principales preguntas del mundo eco-
T Al R Im} es 2 ¢l Ciobierno ]Jur.;u.; IFamitar :ngul'u
reforma este afio, En general, entre los analistas hay con-
lanen en que si habrd un proceso legislativo, en especial,
porgue es una de los exigencias de las calificadoras de
riesgo parn maniener el grado de inversion,

“Crreemos que ol Gobdemo intentard tramifar la reformia
tributaria, pero cstimamos que estarh por debajo de sus expec-
tativas (i alcanzr el olmedivi de aumentar los TRresos en
2 por cienito del FIB)Tdicen en BNP Panbas, mientras que en
Casa de Bolsa ereen que ¢l incremento del gasto del Gobiermo,
de la deuds ¥ del dificin hacen neceano elovar los HEU (A
pama que ¢l F fo continle siendo sostenible a largo placo

La pos’ stlidad de otras reformas dependera de los dni-
(31 ThL [ml‘rqt'.‘ll'\ en el w__nllnl.lvll semealre, jisio Al el p:li\
empet 6 a concentrarse en las elecciones de 2022, En el
BBVA \wpsaderan gue, aungue la reflorma laboral tiene
un n.:-\.p.ﬂ'\.\ importanie, Cuenia oon MEROr Marngen Iul!l[l-
co al igual’y e la pensional

Tras cerrar 2020 con la inflacidin
mds baja en la hisioria o
Colombia (1,61 por cienta), la
expiciaiva para 2021 s rafiere
# momento en que &l coslo
o vica redosmed Eraccion, plLes.
como &8 sabe, [ meda del Banco
de la Repiblica es que esa indi-
cador esbl en 3 poe ciento

En general, se presé que los
preckos walverdn a subir con
la recuperacitn econdmica, i
cual tomara fuerza cuanda
la vacunaciin avance,

En ILat esperan que
la inflacidn ascienda
de nuévo no Solo par
un mejor oesempe-
i econdmica, sino
también por una baja
base de comparacidn
Sin embargo, sefalan
quee B05 riesgos parecen
apuntar a la baja, dada la po-
sibilidad de gue se prolonguen
las medidas de distanciamben-
1o social

Tanto en BTG Pactual como
en ol BEVA espevan que la
inflacion toque fondo en abnl v
a partir de ahi emgiece a sulir,

“Entre mayo y junio del afo pa-
Sado, lwvimos una amplia sarie
de subsidios y cambéos Larifa-
rios que levaron a inflacianes
mensuales muy negatvas, que
no anticipamos ¢ repitan en
2021. Asi qua, en €505 mases,
senia cuando se presentana el
salto de Lo inflaciin”, explican
en el BEVA.
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¢Y si no hay tributaria?

Asi comn hay consenss en

Ia necesidad de |a redorma
tributaria, existen muchas
especulaciones con respac-
1o a qgue o Goblerno no
presante, dado gue sabe que
aale no &5 & mementa m para
tramitar ese Bpo de nicati-
was ni para sublries la canga
tributaria @ bos contribuyentes.
Por este mativo, los expertos
ya hacen cibalas sobre cudl
seria la mejor fuents de re-
CUIS03 PAra reemglazar i que
S0 Fecaudara con una nueva
reforma impositiva.

La vents de activos
estatales es la pnme- [
ra opcidn. “También '
5@ padrian hacer
OpEracknes de ma-
néjo do deuda. Mo ®
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?

obstante, es dificll gue estos

esfuerzos lagren compen-

sar la falta de una reforma

tributaria”®, dicén en al Banco

de Bogotd

5i fa opeitn es ka venta

de activos, los primenos gue

saldrian al mercado, como

¥a & sabe, 300 |as partici-

paciones estatales en [SAy

Ecopetral, pena en Crediconp

advierien gue &S0 represen-

taria un ingreso temporal

que no alia en el mediang

plazo las presiones fiscales.

“Otra fuents, amngie ajena

a |a gastidn dal Goblarm,

| seria un mayor precio ded

. pefrddec en casa de que
continie la tendencia
actual®, precisan en la

Entre los grupos de gasto con los gue se mide la inflackin, los
amalista Hemen identificados aquellos que les preocupan mis v
s quee bos Ehemven mks iramdquilos
*  Preocupanie: la decisiin de universida-

dea v colepod de reducrr los costos de

i

pasio cn el costo de vida, Como cone- (

secuencia, ¢l afo pasado la edecaciin

registrd la menor nflacidn de todos bos gru-

pos el gasto (-2,11 por caento), ¥ hoy gencra preocupackn

sus coleginturas ante b disminucidn
de estudiantes ha 1enido un fuere im.
por la presidn que pueda producir en la canasta familiar una
ViR sus precios se normalicen,

* Con mis tranguilidad: los alimentos,
profogonsias tradicionales de la in-
Macitn, podrian comportarse a la haja
a partir del s.n:p;urhh tnmesire por un
efiecto de rezago en el dolar de cerea de
11 meses, que reflejaria la revaluacidn vivida
tras €l pico en el precio de la divisa en abril de 2020, Esa ten-
dencin bajista ayudaria a controlar ¢l rebole inflacionano en
otros prupos de gastos ;



