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Acciones: ;que viene?

El afio pasado fue contradiciorso en
materia de acciones Mientras 'Wall
Street tuve una de sis mejores desem-
punw.l.u [ﬂ.n..f.u bursdtiles del resto del
IILI.'II'II\JH I\n:.'\l\.F‘\'III'I:I-l.'II|.Irl\.III| duras l.'-lld as 'y
Ia de Colombaa no fue la excepoidn.
Sin embargo, scid el golpe se smthd con
mids fuerza ¥ durante una buena parte
del ano La bolsa nacional fue una de las
de peor desempefio global

Las mcciones colombianas alcan-
Zaron h caer en su conjunto 45 por
cento, pegd mloriunadamente en las
tbtimas s annns de 2020 los nimenos
g :n.'.'lJp" ARG W (T pEcEiin e o afod
A, el dolcap bogrd cerrar of afio con
una péiSda del 135 por cienlo, que
aan ...'ﬁ'.h:ll"; (ue un daio imfenor al de
abnos p.1i~n.'$ el veomdano

Para bos &xpertos de Skandia, esto
e c'l.phl.'..! porgue ¢ pads fue umo de box
thimos en entrar a la pandemia v, e
ende. va a ser de los dliimos en salir, A

e 52 suma que la bolss nacional tie-
A My poca -;_\.Lﬂnic'n'm a sectones de
it crecemiento oomao el teenoldgion, al
tiemipo que depande mucho de sectores
chclicos como ¢l financienn,

En Casa de Bolsa sefalan gue ol me-
o de la bola colombsana se debe a
la composscidn del indioe Colcap, cuvos
principales participantes son de bos sece
tores fimanciero y petrolem, ambos con
hiago desemipefio durante NN

En ¢l Bapco liad sefnlon también
que haber tenado una de Ins cuarenienas
mis lngas impactd negalivamenie la
primicra s del afo ¥ &% aocionies fid
pulreron escapar de esa tendenaa.

Pese a lo antenior, la proyeccidn
FII\."I'IbG.'l.lIl.l e lom analisias indica U
las accinnmes colombianas {que en enero
van perdiendo mis del 2 por ciento) su-
birin este afo 11 por ciento, por eso no
dudan en considernrlas ln mejor opcitn
para hacer rendir ¢l dinero

RAZONES PARA EL OPTIMISMO

En las ditimns samanas de 2020 las bolsas

latinoamericanas 58 recuperaron gracias a
un mayor intenés d4 los imarsionistas én
los mercados emergentes. La expectatva
€5 qué ese Interes se mantenga en 2021,

gracias a la afta liquidez, las bajas tasas da

interés y ol mayor apetsio por el riesgo
En Davivienda Cosredares destacan que
Colombia &5 und de los mércados que a ni-

vel relativo luce més barate, ko que ko puede

beneficiar, asi como &l de menar incert-

dumbre por faciores dleciorales y cambios
consBtucionales. que no & dardn en 2021,
COmo ocurira en buena parte de la regidn,

sino en 2022. Paraletamente, s s acciones

de pmergenies asidlicos hucen muy caras,
los imversionistas vobveran a buscar valor
en América Lating, en ka medida en que ta
region peada controlar |a crisis saniaria
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(Cree que el Coleap mantendri el
rezgn frente a sus pares en 20217

LAS RECOMENDADAS
Para comprar

L Awval 5¢ bepcfiaa de la
diverdificaciin de mngre-
sos del Grapo, que no
sobiy et en el secior finan-
ciern, sino también en vias, sec-
tor real v servicios plblioos a travis de
Corficolombiana. Tambéén su retomo
de dividendo para 2021 es uno de los
miks atractivos.

L GER Aungue su precio extd alto cs
mmportante incharla cn un portafolo
ile acchmnes, pues tiene camcieristicas
defonarvas dado gee wi negocio fan-
cloin con o s pandemia,

X Eropeirol La petrolera se beneficia
del ciclo mds favorable para materias
primas. Asl msmo, al ver rezagado s
precie en 0020 e foctibie que este allo
comtinie su recuperaciin

d Camscol Les muscvos proyvectos de
estn i:\-:smp:ﬁiu fa pfrmﬂsri:n., para
2023, alcanzar una mepom en'’, \ren-
tabslicdad. La mayoria son conh s
de largo p!a:m,'rw 5] que el nesgd ‘e
demanda e hajo ]

Para no comprar

I. ETR Tiene mucha com-
potencia v baja Hqmidesr.
Tambeén ln afecin que la
adminstracion de Bogotd
ha sido entitica en menco-
nar quc no la venderd, lo que hmitari
la recuperaciin de su precio.

L Cemex Latam Holdimgs, Tias la com-
pra o los scconista minoritarkos, et
accidn quedd con un nivel bago en li-
quidez. Como resultaido, su precio de
mercado probablemente no reficjard
st valor real

X Aviamca, Mo tiene buen nivel de apa-
lancamienio, ni posicidn de caja v
regeim bajos mdrgenes de rentabili-
dadl Fue la acckin mis golpeada del
afio pasado v ceth on un sector adn
muy afectado por ln pandemia, como
Ior s el Wurismao.

4. Grupo Argos. Estd expucsin a sec-
tores  valncrables en  pandemin
como los acropuerios. Ademis, la
recuperacidon de su precio podrin
demorarse en la medida en que se
pucdan irnpmu'l nuevas resincio.
mes a la mowilidad




