La desplumada de Ecopetrol
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ELMINISTRODEHACIENDANECESITA
urgente $24 billones y prefiere vender
activos de la nacion que recaudar im-
puestos de los que mas tienen. En efecto,
" pretende vender la participacion del Es-
tado en ISA (Interconexiéon Eléctrica
S.A.), que a su vez adquiere Ecopetrol u
otros entes semipuiblicos (EPM, Enel),en
operaciones que entrafian riesgo moral.
En el caso de Ecopetrol, es un negocio
que se haceentreyoyyo,donde el interés
del Gobierno es maximizar el montodela
venta y la empresa estatal debe afrontar
la correspondiente pérdida. Aparente-
mente se evita la privatizacion de ISA,
perodehechoEcopetrolrequiere vender
el 8 % de su capital para financiar la com-
pra, en un momento poco propicio para
hacerlo, que se agregaria al 10 % en manos
de fondos privados, la mayoria extranje-
ros, entre los que destacan los de origen
chino. La factura final seria de $14 billo-
nes de la venta de ISA y $10 billones de
impuestos, o sea recuperar las gabelas
que otorgo en la reforma tributaria de

2019: el perro mordiéndose la cola.

Los negocios de Ecopetrol no han sido
particularmente rentables en la historia
de la empresa. Para la muestra dos boto-
nes: los enormes sobrecostos de la Refi-
neria de Cartagena (Reficar), que causa-
ron un deterioro patrimonial de
$610.000 millones entre 2010y 2017,y los
de Bioenergy, una planta colosal cons-
truidaenlos Llanos paraproducir etanol.
La inversion iba a ser de US$140 millo-
nes, pero termino rondando los US$750
millones. La planta esta en liquidacion y
las 14.000 hectareas de cafia, que mal que
bien germinaron en el inhdspito ecosis-
tema de los Llanos, se perdieron. Entre
las dos aventuras se acumularon pérdi-
das por el 3,2 % del PIB. Ninguno de los
responsables de estas malas decisiones
hasido condenado por lajusticia.

En esta ocasion, Ecopetrol incursiona
enunnegocionuevo que desconocey, da-
das sus amargas experiencias pasadas,
augura otro paso en falso. El precio de su
accion en Nueva York cayé 7 % con la no-
ticia. Segun su gerente, “esta decision
responde a la estrategia de Ecopetrol,
conelobjetivosuperior de consolidarnos
en el sector energético. Es un paso trans-
formacional (sic) en laruta de transicion
energética, electrificacion de las econo-
mias y descarbonificacién que estamos

persiguiendo”. El valor total de ISA se

‘calcula en $28 billones y el Gobierno es

dueiio de poco mas de la mitad. Los divi-
dendos de 2020 fueron de casi $400 mi-
llones, que en adelante seran captados
por Ecopetrol, que de todas formas sale
debilitada.

Locierto es que las necesidades del fis-
co son enormes. El déficit fiscal de 2020
superara el 8 % del PIB, financiado hasta
ahora con deuda ($45 billones), y se pro-
yecta ir reduciéndolo paulatinamente
con recursos propios. Con el segundo pi-
co de la pandemia que se esta viviendo y
con la posibilidad de un tercero ante la
ausencia de vacunacion masiva, los gas-
tos derivados de conjurar la peste au-
mentaran considerablemente. Laventaja
de cobrarimpuestos contravenderlas jo-
yas de la familia para financiar gasto es
que lo primero es reproducible, pero lo
segundo no. Es como el heredero irres-
ponsable que llega a liquidar los ahorros
acumulados con muchos sacrificios du-
rante varias generaciones para contar
con plata de bolsillo.

Lo que recomiendan los economistas
sensatos es que si se venden activos, se
adquieran otros activos o se construyan
obras publicas con lo recaudado, pero de
ningunamaneradilapidarla plata en gas-
to corriente.



