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El paquete de estimulos y la vacunacion
causan optimismo en los mercados

BOLSAS. LA POSIBILIDAD DE
QUE EL CONGRESO APRUEBE
LAS AYUDAS FISCALES DEL
PRESIDENTE BIDEN POR
US$1,9 BILLONES LLEVO A LA
RECUPERACION DE LOS
PRINCIPALES [NDICES DE
WALL STREET EL VIERNES

BOGOTA

Luego de casi un afio del ‘lu-
nes negro’, los mercados bur-
satiles se empiezan arecuperar
graciasalosvientos de optimis-
moquelleganconel 2021.Elpa-
quete de estimulos anunciado
por el presidente Joe Biden, la
expectativa de los inversionis-
tas por la recuperacion econo-
mica empujada por la vacuna-
ciony elincremento enel precio
del petréleo, que llegd a US$60,
elevaron los precios del merca-
do accionario el viernes.

El Nasdaqy el S&P 500 toca-
ronnuevos picos, yaquelacon-
fianzadelosinversores mejoro
ante los resultados corporati-
vos superiores aloesperadoen
el cuarto trimestre y por las ex-
pectativas de futuras ganancias
en el primer trimestre. Al fina-
lizar la jornada. los indices
principalesde WallStreetavan-
zaron mas de 0,3%.

Desde marzo pasado, todos
los paises registraron fuertes
impactos en sus economias,
con grandes pérdidas de em-
pleoy una caida global proyec-
tada por el Fondo Monetario In-
ternacional en -3,5 %. Se han
empezado a ver algunos movi-
mientos importantes de caraa
los nuevos retos del 2021. En
la jornada del viernes el indice
europeo FTS Eurofirst 300 bajo
un 0,08%, a 1.575,37 puntos,
mientrasquelamedidade Msci
delasacciones asiaticas, exclu-
yendo Japon, sumé 0.4%. En
cambio, el Nikkei japonés in-
cremento un 1,5%.

De acuerdo con Gregorio
Gandini, docente de finanzas
de la Pontificia Universidad Ja-
veriana, las bolsas del mundo,
y en especial las de la region,

han mostrado diferentes nive-
les de rezago frente alas de Es-
tados Unidos.

Sin embargo, es de esperar
queeste aumento de optimismo
derivadodel procesodevacuna-
cion en varias parte del mundo
las afecte positivamente por el
incremento del apetito de ries-
go de los inversionistas y la
apertura de los mercados.

El Colcap, que arranco 2020
conunacotizaciénde 1.658,77
puntos y al cierre de marzo de
ese mismo afio se ubico en
1.123.85, pues fue afectado por
la caida de 36% que report6 Es-
tados Unidos para ese mes. Al
inicio de 2021 este indice se
ubicé en 1.370,96 unidades,
con un reporte de caida anual
de 17,23%. y buenos picos de

recuperacion superiores a 40%
en el semestre siguiente. Asi
pues, paralos mercados latino-
americanos, el reporte general
afinalesde zo2ofuede-15,97%
con leves crecimientos en Bra-
sil y Perii.

Los indices de México y Chi-
le también presentaron repor-
te alabaja, 0,92% y 5,03%, res-
pectivamente en el primer afio

RENDIMIENTO DE LOS INDICES BURSATILES DURANTE LA PANDEMIA
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Un paquete para la economia de la regién

De acuerdo con Wilson Tovar, lider de investigacién econdmica

en Acciones & Valores, la decision

de Biden para no negociar el

paquete de estimulos con los republicanos, tiene mucho que ver
en el impacto positivo de las bolsas, pues en esa medida, una
aprobacién unilateral, definida por la vicepresidenta Kamala
Harris, pondria en manos del pais US$1,9 millones para dinami-
tar la economia y empujar una reactivacion econémica que

estara acompafada por los acele

rados programas de vacunacién

y la recuperacion de los indices de desempleo.
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FUE LA CAIDA QUE REPORTARON
LAS BOLSAS DE VALORES DE
ESTADOS UNIDOS ENTRE MARZO Y
ABRIL DE 2020.
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(on mis sobre el indice de capital humane
2020 revelado por el Banco Mundial

de la pandemia. Por otro lado el
indice argentino S&P Merval
tocé un maximo de 25,39% de
crecimiento en el altimo afio,
mientras que Ibovespa, en Bra-
sil, alcanzé una mejoria de
3.56% en el afio, siendo su pico
mas alto el pasado mes de ene-
ro, cuando alcanzo6 los 23.747.2
puntos.

Frente a este comportamien-
to, Omar Suarez, gerente de es-
trategia en Casa de Bolsa afirma
que lareduccién delas tasas de
interés de los bancos tuvo una
fuerteincidenciaenelrebote de
las bolsas norteamericanas. Fi-
nalmente, pese a perderterreno
anteeleuroyelyen, elindice do-
lar cedi6 0,426%, pero se man-
tuvo cercade un maximode dos
meses, con un alza de 1,1% en
lo que va de la semana y un va-
lor de $3.739 al cierre.
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Gregorio
Gandini
Docente de finanzas

de la U. Javeriana
“Cada uno de los
mercados puede enfrentar
efectos particulares que
pueden aumentar o
reducir este apetito, como
elecciones de Perti o la
constituyente en Chile”.

Wilson
Tovar

Lider investigacion Eco
Acciones & Valores

“El cambio de enfoque de
la administracion Biden
para impulsar la
aprobacion unilateral del
paquete de estimulos es
un factor clave en el
repunte de las bolsas”.
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Escanee para ver el
comment LR sabre el
desemperio de los
mercados internacionales.

ELECCIONES DE
ECUADOR 2021

(andidatos presidendiales

Guillermo Lasso

65 afos

Conservador

Partido: Movimiento
REC

Andrés Arauz
35 afos
Progresista
Partido: Union
por la Esperanza

Yaku Pérez

51 afios

indigena

Partido: Pachakutik

Fuente: Bloomberg / Gréfico: LR-ER

HACIENDA. EL PROXIMO MANDATARIO DEL PAIS DEBERA MANTENER LA AUSTERIDAD

Inversionistas atentos a elecciones de Ecuador

BOGOTA
Un récord de 16 candidatos
estan en la holeta electoral en
la primera ronda de las eleccio-
nes presidenciales de Ecuador,
que se llevaran a cabo mafana.
Sinembargo, ladisputareal por
lapresidenciadel paisvecinose
encuentra concentrada en tres
de estos. Por un lado, Guiller-
mo Lasso, de 65afios, esunban-
querode carrera del centro cos-
terode Guayaquily el candidato
favorito de los conservadores.

En otro extremo, Andrés
Arauz, que cumple 36 afios el
dia antes de la votacion, es un
economistade izquierda. Es el
protegido del ex presidente so-
cialista Rafael Correa, y final-
mente, Yaku Pérez, abogado de
51 afios y activista anti-mine-
ro del partide indigena Pacha-
kutik.

Ahora bien, teniendo claro
el panorama de los candidatos,
£por queé son tan importantes
las elecciones de Ecuador para

elmercado de Bonos? Ecuador
es conocido en el mercado de
bonos como un impago en se-
rie, habiendo reestructurado
US$17.400 millones en deuda
el afo pasado y debe
US$45.400 millones en deuda
externa total.

Losinversores estaran aten-
tos a las seflales de que el pré-
ximo gobierno cumplira los tér-
minos de ese acuerdo. La nueva
administracion también sera
juzgada por como mantiene las

medidas de austeridad reque-
ridas en virtud de un acuerdo
firmado en septiembre con el
Fondo Menetario Internacional.
Sinembargo, los pronosticos
de austeridad son menos proba-
ble si Arauz es elegido. Eso po-
dria provocar una venta masi-
va de los nuevos bonos y
amenazar aGn mas la sosteni-
bilidad de la deuda dela nacion
de cara a los proximos afios.
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