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» Recomendamos: Nuevos pasos en la posible venta de ISA

La duda esta en que casi al mismo tiempo que se conoci6 una carta del fiaisitese de
Hacienda, Alberto Carrasquilla, al presidente de Ecopetrol, Felipe Bayon,
comunicandole que el Gobierno esta conforme del ofrecimiento de compra, el Grupo
Energia Bogotd comunicé por medio de la Superintendencia Financiera, que esta
dispuesto a realizar una propuesta no vinculante por la totalidad de las acciones y que
costaria alrededor de $14: billones.

Ahora, la cartera de Hacienda debera definir si comunica que con la iniciativa de
Ecopetrol ya no aceptara mas propuestas.

Para el mercado energético todo parece que el negocio se vaa inclinar porel lado de
Ecopetrol, que quiere fortalecer su presencia en el sector de la energia.

Por lo menos eso deja entrever la carta del Carrasquilla al presidente dela
petrolera. En la misma, el jefe de la cartera financiera manifiesta su acuerdo conla
firma de un contrato de exclusividad para que la petrolera “pueda perfeccionar esta
oferta durante el primer semestre del afio bajo la figura de un Contrato
Interadministrativo”

Indica Carrasquilla en la misiva que “recibe con "gran interés la oferta de la referencia,
la cual se enmarca en la estrategia de optimizacion y aprovechamiento de activos de la
Nacion”.

Ajustes

Senala, asimismo, que “si bien el rango de precios planteado puede ser razonable, el
Gobierno se reserva el derecho de proponer ajustes al mismo, sujeto a los resultados
de los proceso de valoracion y debida diligencia que adelante de manera paralela a
Ecopetrol

Indica que “nos estaremos comunicando con usted en los proximos dias para finiquitar
el acuerdo de exclusividad, formalizar el inicio de la debida diligencia detallada por
parte de Ecopetrol, y definir proximos pasos™.

« Lepuede interesar: Venta de acciones en ISA le dejaria a Gobierno US$4.200
millones

En forma paralela, el GEB, el otro oferente claro que quiere competir por la mayoria
accionaria de ISA, informo al mercado, a través de la Superintendencia Financiera,
que “lajunta directiva del Grupo Energia Bogota en su sesion 1649 del 5 de febrero,
autorizo al representante legal del GEB para presentar una oferta no vinculante por el
51,4 por ciento de la participacion que la Nacion - de Hacienda y Crédito
Publico posee en Interconexion Eléctrica S A ESP - ISA”

Incertidumbre

Por ahora no es claro si el GEB podra competir en simultinea con Ecopetrol en la
presentacion de la oferta, o si la aceptacion por parte del Gobierno, a la que hizo
Ecopetrol y la intencién de firmar la exclusividad con la petrolera de mayoria estatal,
implica que los demis interesados ya no podran hacer sus ofertas.

Como explico cuando presento su oferta, la petrolera informo que la transaccion se
financiaria con un esquema que incluye una nueva capitalizacion a través de una
emision de acciones en la que la Nacion mantendria al menos el 80% de la propiedad
accionaria de Ecopetrol.

Tambieén se utilizaran recursos propios y otros esquemas de financiacion que la
compaiiia tiene disponibles, incluida la desinversion en activos no estratégicos.

» Sugerimos: Ecopetrol tendria contrato de exclusividad para mejorar oferta a ISA

“La transaccion se realizaria mediante la suscripcion de un contrato
interadministrativo entre Ecopetrol y el pUGnEst) de Hacienda y Crédito Publico’,
sefiala el comunicado de la compaiiia a la Superintendencia Financiera.

Precisa la compania que el cierre de esta transaccion estara sujeto a larealizacion de
una debida diligencia detallada, asi como a la exitosa emision y colocacion de acciones
por parte de Ecopetrol, previa obtencion de las autorizaciones requeridas.

Ademas, el proceso de estructuracién de la operacion estard a cargo de las bancas de
inversion Bancolombia y HSBC.

De acuerdo con el presidente de Ecopetrol, Felipe Bayon, “este es un dia muy
importante para la organizacién pues va alineado a sus objetivos de transicion
energética y responde a la estrategia de Ecopetrol de consolidarse en el sector
energético en Colombia y el continente americano en la ruta de la electrificacién y la
descarbonizacion, lo cual se acentuara con sus nuevos parques solares”

De hecho, en la Junta Directiva de Ecopetrol esto se venia analizando hace 18 meses
; P
por lo cual ya tienen un periodo prudencial para analizar los detalles y estrategias.

Esta inversion tendria un gran potencial en generacion de valor de acuerdo con el
directivo y ven oportunidades ante el crecimiento en la demanda de energiayla
electrificacion.

Asi, tras anunciar su propuesta, y la aceptacion por parte del Gobierno, se espera que
se concrete rapidamente para entrar en debida diligencia, en alrededor de unos tres
meses.

El presidente de Ecopetrol explico sobre la oferta no vinculante en ISA que esta se
haria con una capitalizacion de la compania para que la participacion de la Nacion pase
del 88,5% al 80%.

Plazos

Laventa del 8,5% tomaria unos seis meses en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) al
estar las dos compaiiias listadas en el mercado local, luego de aprobarse el proceso
formal porel de Hacienda.

» Deinterés: -Por que Ecopetrol entra a pujar para comprar de ISA?

Por tanto, no se hara mediante una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) pues en la
medida en que la Nacion continuaria siendo el beneficiario real de las acciones de ISA
y mantendria el control ultimo sobre las mismas, a través de la participacion de al
menos el 80% en Ecopetrol.

Para la compra de acciones de ISA, los fondos vendrian ademas de la emision con
recursos propios, creditos y desinversiones para materializarla en su totalidad. Por
tanto, esto no impacta los planes de inversion de Ecopetrol para 2021 que siguen
estimados entre US$3.500 y US$4.000 millones.

La emision de acciones se haria este afio y se estima que retina entre $6,5 billonesy
$6,9 billones, teniendo en cuenta que la participacion de la Nacion en ISA cuesta a hoy
mas de $13 billones, lo que deja un faltante entre deuda y enajenaciones entre $7
billonesy $7,5 billones aproximadamente

“ISA generaria un flujo de ingresos grandes para Ecopetrol . Es reconocida por sus
altos estandares de gobierno corporativo y un destacado equipo humano y nosotros
respaldariamos esas estrategias y planes de crecimiento, beneficiando al pais, parala
creacion de valor, los accionistas de Ecopetrol y de ISA y los grupos de interés”, dijo el
directivo.

Lafortaleza de Ecopetrol

De acuerdo con el presidente de la compaiiia, Felipe Bayon, “la adquisicién de ISA
significaria un hito en la historia de Ecopetrol que nos fortaleceria en el sector
energético nacional e internacional y nos permitiria acelerar la transicion energética
en la que estamos comprometidos. Seria el nacimiento de un conglomerado mas
fuerte, mas resiliente y con mayor capacidad para crecer en la nueva era de la energia
limpia”.

« También: Vuelve a la palestra venta de ISA ante urgencia de recursos

En cuanto al precio de la primera emision de acciones que se hizo por $1.400 0 la
segunda en $3.700, Bayon dijo que por definicion las acciones tienen un componente
de volatilidad grande por lo que el precio en esta emision dependera en el momento
que se lance, acorde al contexto actual.
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