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La aceptacion de la oferta de [Ecopetrol de adquirir las acciones de la Nacién en ISA,
Interconexién Eléctrica S.A. por parte del [iliclge] de Hacienda, responsable del manejo
de los activos del Estado, envia varios avisos que vale la pena tener en cuentay
prepararnos. No existe duda de que Colombia necesita controlar su gasto y volver a la
senda de reduccidn del déficit fiscal que se relajé a comienzos de la pandemia. La bendita
vacuna, se esta viendo, en términos de tiempo para su aplicacién y lograr nivel de
inmunidad suficiente va a tomar por lo menos todo este aiio. Mientras, Colombia enfrenta
el riesgo de perder su grado de inversion por lo que “jugadas” como la venta de Ecopetrol
de los activos de la Nacién a ISA le facilitan al gobierno disponer de liquidez (proveniente
de la tesoreria de Ecopetrol o de su capacidad de endeudamiento) y evitar adquirir deuda,
ademas de que sigue siendo mayoritaria en las dos empresas. Standard & Poors Global
Rating, Fitch Rating y Moody’s Investors Service tienen a Colombia clasificado a un nivel
muy cercano al llamado “grado especulativo’, es decir, que tiene que acudir a los "bonos
basura” (junk Bonds, en Inglés) que son los mas caros en el mercado de capitales; las tres
calificadoras de riesgo le dan “perspectiva negativa” una posicién poco agradable no solo
para el Minhacienda sino para el pais. Y es que esto no es gratuito. Analistas prevén que
la deuda publica colombiana llegara este afio a 62% del PIB. Antes de la pandemia, segun
el diario econémico La Republica, era del 45%. El déficit en cuenta corriente del pais es
tres veces mayor que los paises con calificacién crediticia similar segun Fitch Rating.

Viene, entonces, la venta de mas activos de la Nacion y aparecen otra vez las
electrificadoras regionales. En el caso del Huila, La Nacién posee 84.05% de las acciones
totales de Electrohuila. ;No podria generarse un grupo huilense de inversién que planteara
esta compra a Minhacienda? Las utilidades de esta electrificadora en los dltimos afios
han rondado los 50 mil millones/afio, suma interesante.

El otro aviso es que la reforma tributaria viene porque viene y se espera que no se quede
solamente en incrementar los impuestos sino en convertirse en un factor de reduccién de
la desigualdad econémica como ocurre en muchos paises en donde, medido por el
coeficiente Gini, este se ha reducido gracias a la politica fiscal. Como lo anoté en columna
anterior, solo las exenciones en IVA le cuestan al pais 75 billones al afio, muchas de ellas
benefician mas a los estratos altos. Esta es la realidad, lo demas es populismo barato
para captar incautos que no leen (porque no quieren) los temas econémicos.
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