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»-Crece el debate por exclusividad de Ecopetrol para
comprar ISA

Desde el viernes pasado M de Hacienda tiene en su poder la oferta del Grupo Energia Bogota.
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La venta de ISA ha desatado controversia luego de |a propuesta de Ecopetrol para adquirir el 31,4 % de las acciones.
Foto: Cortesia ISA

RELACIONADOS: HNEGOCIOS EMPRESAS ISA ENERGIA ELECTRICA ECOPETROL

Ponte al dia Lo mas visto

Por: Omar G. Ahumada Rojas 11 de febrero 2021, 02:49 a. m.

Aunque el - de Haclenda, Alberto Carrasquilla, acepto la propuesta de
Ecopetrol para avanzar, mediante una exclusividad por firmar, en un acuerdo
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(ISA), eso no quiere decir que no existan otras figuras para sacarle el maximo
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provecho a esta joya de la corona, manteniéndola dentro del patrimonio de entidades
publicas.

02:49 A. M. BARRANCABERME)A
Absurdo: instalan 'peligroso’

Temas relacionados

ECOPETROL FEE 10  FRACKING 13 R ECOPETROL FEE 00 semaforo en medio de nueva
Le reducen multaa Este es el dispositivo de ‘Ecopetrol -ISA: una autopista 4G

Ecopetrol por Ecopetrol para operacion cuestionable’

afloramiento de crudo en monitorear piloto de 12:50 A. M. BIOSEGURIDAD

2018 fracking Desinfectar zapatos y otros

protocolos que no siven
contra el covid-19

07:25 A. M. NARCOTRAFICO
Asesinan a poderoso excapo
en Barranquilla

Le puede interesar: ' Ecopetrol-ISA una operacion cuestionable’

Luego de la carta enviada a Ecopetrol, el viceministro de Haclenda, Juan Alberto
Londoiio, indicé que por ahora la negociacion se hara con esta comparnia, pero EL
TIEMPO conocio que el viernes pasado, es decir el mismo dia de la carta a Ecopetrol,
el Grupo Energia Bogota le entregd al _ el documento con su propuesta
formal, en la que trabajo durante seis meses, y que tiene elementos atractivos para
competir con la de Ecopetrol.

Para el exministro de Haclenda, Juan Camilo Restrepo, 1a figura del acuerdo
interadministrativo puede estar juridicamente sustentada y s1 bien el GEB podria
invocar algun argumento legal buscando competir, “el proceso fue hibilmente
disefiado para eludir la puja”.

Sin embargo, fuentes conocedoras del tema eléctrico y energético, asi como de la
operacion de ISA, sefialan que un camino es, utilizando la Ley 226 de 1995 (norma que
rige las enajenacliones de activos estatales), incluir una primera ronda para entidades
publicas, antes de la dirigida al sector solidario v fondos de pensiones. En esta fase,
Ecopetrol v el GEB pujarian y maximizarian el valor que recibira la Nacién.
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De acuerdo con los consultados, con este paso subiria el valor de ISA, pero al mismo
tiempo se evitaria que al mercado de transmision eléctrica lleguen inversionistas
chinos, que tienen un alto interés en un activo tan llamativo y estratégico como ISA, lo
cual no es compatible para el pais desde el punto de vista geopolitico.

En efecto, en diciembre pasado el gigante chino State Grid cerré la compra, por 2.570
millones de euros, del 96,04 por ciento de la Compaiiia General de Electricidad S.A. en
Chile (CGE), subsidiaria del grupo espaifiol Naturgy (antes Gas Natural Fenosa).

Las fuentes explican que es tanto el interés de los inversionistas chinos, que pagaron
20 veces el ebitda (utilidad antes de impuestos, depreciaciones y amortizaciones) de
CGE, cuando normalmente se paga entre 10 y 11 veces.

“Los chinos, que son la empresa State Grid, se compran a ISA en dos minutos por 20
veces el ebitda y por eso el Gobierno tampoco esta contemplando hacer el proceso
bajo la Ley 226 sino el convenio interadministrativo®, precisé un consultado.

Y aunque el exministro Restrepo no cree que la oferta de Ecopetrol se hubiera hecho
a la carrera y sequramente ha tenido desde hace varias semanas el diserio juridico del
Gobierno, otro consultado afirma que "ni la ley de Ecopetrol, ni la de I[SA ni la ley de
serviclos publicos (142) ni la ley eléctrica (Ley 143) permiten hacer lo que se esta
planteando entre la petrolera vy el Ejecutivo”.

La oferta del GEB

Entre tanto y aunque las directivas del GEE no se han pronunciado frente al tema y
estan a la espera de lo que determine el _ de Haclenda, este diario conocio
algunos aspectos de la propuesta entregada el viernes.

En el documento, el equipo del GEB se asegurd, con base en su experiencia financiera,
de plantear un valor que asegure que el monto que pagarian es superior que el que
pudo haber ofrecido Ecopetrol.

Incluso, s1 hay una puja por €l negocio, el GEB estaria dispuesto a subir su apuesta por
la compariia de transmision, dadas las claras sinergias que hay con ISA, porque su
negoclo principal es el transporte de energia.

“Una puja a 4.500 millones de délares no esta fuera de lo posible”®, indico un
consultado conocedor tanto del negocio de ISA como el que realiza el GEEB, quien
explica que s1, por ejemplo, ISA es vendida a Ecopetral en 14 billones de pesos sin
puja, se dejan por fuera unos 500 millones de ddlares.

Ademas, habria un detrimento patrimonial teniendo en cuenta que los accionistas
privados de Ecopetrol recibirian una parte de ISA, sin que aporten un solo peso por
ello.

En cuanto a la forma en que encajan los negocios de ISA con los de Ecopetrol, un
expresidente de una compariia eléctrica explica que, a diferencia de lo que ha dicho el
Gobiemo v Ecopetrol, ISA no le agrega nada estratégicamente a Ecopetrol porque ISA
no esta en el negoclio de energia sino que es una compaiiia de infraestructura.

“Es como decir que una compaiifa de concesiones de carreteras esta en el negocio
automotor. Es decir, no tiene nada que ver”, agregé la fuente.

Y resalta que el verdadero reto de Ecopetrol, "que es en el que estan las compariias
petroleras serias del mundo”, es ver cOmo se inserta en la transicion energeticay
como hace una estrategia ganadora en ese aspecto.

Y ello se logra sacandoles el maximo valor a 1as reservas actuales y a las que tengan
en el corto plazo a costos bajos, porque el mundo va a ser carbono neutro en 2050 y el
petroleo va a reducir su participacion en la canasta energéetica mundial.

Es decir, que Ecopetrol deberia posicionarse en negoclos de generacion eodlica y de
hidrégeno y nuevos combustibles limpios, pues su negocio es la energia, para llenar el
espacio que deje el petrdleo v el carbon, como energias primarias.

“Ah{ es importante el gas, el hidrégeno, la edlica y solar. Que Ecopetrol diga que va a
insertarse en esa estrategia comprando redes, no cuadra®, explica el exdirectivo.

Asimismo, segun los dos consultados sobre la opcidn de Ecopefrol o la del Grupo
Energia Bogota para ISA, 1a de este ultimo tiene mas sinergias, ya que crearian una
megaempresa de transmision continental mas sobresaliente, en la que [SA se puede
especlalizar en la parte operativa (en la que es un referente en Ameérica Latina), v el
GEB se dedicaria a tareas corporativas.

Pero lo que no encaja -agregan- es el aspecto politico que representaria una venta del
Gobiemmo al Distrito con los actores actuales en la administracion de Bogota.
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