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BANCOS

Expansién
Santander traslada su
banca de inversion

Bloomberg

Madrid. El Banco Santander anuncié a sus clientes

que traslada su banca de inversién de La City de

Londres a Madrid. La entidad va a traspasar a la

cabecera espafiola del grupo unos 3.200 millones

de euros (US$3.879,90 millones) en activos y a

300 empleados que operan con corporaciones e

inversionistas en la capital britanica. La entidad

presidida por Ana Botin inici6 esta reorganiza-

cién hace dos afios por el Brexit.
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Novartis compra negocio

Reuters

Zurich. La division de genéricos de la farmacéuti-

ca Novartis comprara el negocio de antibiéticos
de GlaxoSmithKline (GSK), que incluye las marcas

Zinnat, Zinacefy Fortum por hasta US$500
millones. La unidad Sandoz de Novartis pagara

US$350 millones a G5K por el negocio de antibio-

ticos cefalosporinas al cierre del acuerdo, que se
espera en la segunda mitad del afio, ademas de
otros US$150 millones al alcanzar ciertos hitos.
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JPMorgan dice que
commodities podrian
iniciar nuevo superciclo

BOLSAS. LAS MATERIAS
PRIMAS HAN
EXPERIMENTADO CUATRO
SUPERCICLOS EN LOS
ULTIMOS 100 ANOS. EL
ULTIMO ALCANZO SU PUNTO
MAXIMO EN 2008, TRAS 12
ANOS DE EXPANSION

NUEVA YORK

Con los precios agricolas en
alza, los precios delos metalesal-
canzando el nivel mas alto en
afios y el petréleo muy por enci-
madelos US$50 el barril, JPMor-
ganChase&Co. sefialaquelasma-
terias primas parecen haber
comenzadoun nuevo superciclo
de ganancias de
afnos.

Parece proba-
ble que se produz-
ca un auge a largo
plazo en el com-
plejo de las materias primas con
Wall Street apostando por una
fuerte recuperacion econ6mica
de la pandemia y cubriéndose
contra la inflacion, dijeron ana-
listas de JPMorgan. Afiadieron
que los precios pueden subir
como una “consecuencia no in-
tencionada”delaluchacontrael
cambio climatico, que amenaza
conrestringirlos suministros de
petroleo al tiempo que aumenta
la demanda de metales necesa-
rios paraconstruirinfraestructu-
radeenergiarenovable, baterias
y vehiculos eléctricos.

Todos, desde Goldman Sachs
Group Inc. hasta Bank of America
Corp., estan pidiendo un merca-
do alcista de productos basicos
amedidaque seinicia el estimu-
lodel Gobierno de Estados Unidos
y se implementan vacunas en
todo el mundo para combatir el
covid-19. Eloptimismoyahalle-
vado las apuestas alcistas de los
fondos de cobertura sobre las
materias primas a las mas altas
en una década, lo que represen-
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Los superciclos de materias
primas alcanzaron su punto
maximo en 1980 y 2008
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“Creemos que ha
comenzado el nuevo
repunte de materias primas
y, en particular, el ciclo
alcista del petroleo. Los
rendimientos y la inflacién
estdn cambiando”.

taun cambio dramatico conres-
pecto a 2020, cuando el crudo
cayo6 por debajo de cero por pri-
mera vez y los agricultores se
deshacian de productos en me-
diode cadenasde suministroen-
redadasylacaidadelademanda.

Los commodities han experi-
mentado cuatro superciclos en
los altimos 100 afios, y el altimo
alcanzé su punto maximo en
2008, tras 12 afios de expansion.
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Los precios del malz, la
soja, el cobre y el
petréleo han tenido una
fuerte recuperacion

Sibien ese fue impulsado por
el ascenso economico de China,
JPMorgan atribuyé el dltimociclo
avariosfactores,incluidaunare-
cuperacion postpandemia, poli-
ticas monetarias y fiscales ultra-
flexibles, un délar débil, una
inflacién mas fuerte y politicas
ambientales mas agresivas.

Los fondos de cobertura no
han sido tan optimistas sobre
las materias primas desde me-
diados de la década de 2000,
cuando China almacenaba de
todo, desde cobre hasta algo-
dén, mientras que las malas co-
sechas y las prohibiciones de
exportacioén en todo el mundo
aumentaron los precios de los
alimentos, yeventualmente de-
rrocaron alos gobiernos duran-
te 1a Primavera Arabe. El telon
de fondo ahora comienza a pa-
recer similar, con un amplio in-
dicadordelosprecios delasma-
terias primas alcanzando su
nivel mas alto en seis afios.

COMERCIO. LOS MANDATARIOS SE COMUNICARON POR TELEFONO POR PRIMERA VEZ

China y EE.UU.

SANTIAGO

China y Estados Unidos in-
tentaron hoy reencauzar sus
maltrechas relaciones a través
delaprimeralla-
mada telefonica
entre sus presi-
dentes, enla que
Xi Jinping advir-
tid aJoe Biden de
que “una confrontacién sera
una catastrofe”.

“Un enfrentamiento entre
Chinay Estados Unidos serasin
dudauna catasirofe paralos dos
paisesy para el mundo”, asegu-

FINANCIERO

roXi,segunlaagenciaestatalde
noticias Xinhua.

Las colisiones entre ambas
potencias en planos como el
comercial, el diplomatico o el
tecnolégico fueron frecuentes
durante el Gobierno del expre-
sidente Donald Trump, una
senda que Pekin quiere evitar
atoda costaya que, entre otros
resultados, ha dafiado a varias
de las empresas chinas, como
aHuaweioalafabricante de se-
miconductores Smic.

Xi menciono que considera
quelacooperacion entrelos dos

tratan de arreglar su relacion

paises como “la Ginica eleccion
correcta para ambas partes” y
elogi6 las mas de cuatro déca-
das de relaciones diplomaticas
entre Beijing y Washington
como una contribucién “a la
paz, la estabilidad y la prospe-
ridad global”.

La excusa de la llamada, se-
ginXinhuayla CasaBlanca, fue
el Afio Nuevo Lunar, la festivi-
dad mas popular en China, que
hoy entrara en el Afio del Buey.
Asi, Biden “transmitio sus feli-
citaciones y mejores deseos al
pueblo chino™.



