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Acuerdo para negociar posible compra de participacion en ISA

Este lunes, Ecopetrol inform6 al mercado
que firmo6 con el Ministerio de Hacienda un
acuerdo de exclusividad para desarrollar
conversaciones preliminares alrededor de la
venta del 51,4 % de las acciones (propiedad de
lanacién) en circulacién de Interconexion

EléctricaS.A. (ISA).

Espreciso recordar que el pasado 8 de fe-

PIB cay0 6,8 % en 2020

;Elafio dela
recuperacion
economica?

Aunque se ve una reactivacion entre los
trimestres del aio pasado, los datos sobre el
desempefio de laeconomia nacional arrojan
dudas sobre su posibilidad de regresar a valores
prepandemia en 2021, segun analistas. Preocupan
algunos indicadores de la construccion.

REDACCION NEGOCIOS

Para este punto de la pandemia, y
delacrisis econémica que ha desa-
tado, laapuestacomun eraintentar
prever hasta dénde iba a caer el
Producto Interno Bruto (PIB) para
eltotal de 2020. Lapresentacionde
este lunes, hecha por Juan Daniel
Oviedo, director del DANE, superd
enunmomentolos 400 espectado-
res en Facebook y habia reportes
de usuarios especializados que la
estaban viendo casi que con palo-
mitas sobre la mesa.

Los datos del DANE revelan
que la economia colombiana su-
frié un descalabro del -6,8 % du-
rante 2020,lo que se convierteen
el dato mas alto en la historia re-
ciente del pais, incluso por enci-
madelacrisisde1999,segtin Ale-
jandro Reyes, economista prin-
cipal de BBVA Research.

Lacifraestd enlinea con las esti-
maciones del Ministerio de Ha-
cienda, aunque por debajo de la
media de analistas; la OCDE pro-
yectaba una caida del -83 % y el
Fondo Monetario Internacional
(FMI), del -8,2 %.

Pero, a pesar de que la cifra ofi-
cial superdlasexpectativasdeal-
gunos analistas, el panorama si-
gue siendo preocupante. Para
Bruce Mac Master, presidente
de la Andi, los datos del PIB para
2020 representan “la peor caida
de la economia registrada en la
historia del pais, perdimos cerca
de $70 billones”.

Eneltotal del afio, la contraccion
del 6,8 % en la economia esta aso-
ciada principalmente con el com-
portamiento de tres sectores, se-

gun el DANE: comercio, repara-
cion, transporte, alojamientoy ser-
vicios de comida, la construcciony
laexplotacion de minasy canteras.
Estos mismos renglones explican
lacaidadelaeconomiaenel cuarto
trimestre del afio pasado y, pun-
tualmente, en el mes de diciembre.

Para el total del afio, la construc-
cion acumulo una caida histérica
del -27,7 %, la explotacion de minas
y canteras registro -157 %y el co-
mercio llegd a una baja de -15,1 %.
Las cifras de los tres renglones son
las mas bajas desde 1976, segn los
datos histéricos del DANE.

“Hubo un muy mal desempefio
de la inversion, que se contrajo el
21,2 %, que es una cifra bastante
abultada. En este niimero, la cons-
truccion, tanto en temas de vivien-
dacomodeinfraestructura, fueron
las que dominaron en ese resulta-
do.Lademandainternase contrajo
el 76 % y explica en buena parte la
desaceleracién de la economia en
2020”, explica Reyes.

Detras de la caida en construc-
cién y comercio estd la mano (bas-
tante visible, por cierto) del gasto
de los hogares. Para Oviedo, “la

)) Centros de

analisis, como
Fedesarrolio y BBVA
Research, esperan que
la economia
colombiana crezca 4,8
% para 2021.

brero se supo que el Ministerio aceptd la
ofertano vinculante presentada por Ecope-
trol parallevar a cabo la transaccién. El
acuerdo de ahora, que de igual formallevaa
conversaciones “novinculantes”, fue suscri-
toel pasado12 de febrero.

“El periodo de exclusividad, inicialmente, esta
previsto finalice el préximo 30 de junio de 2021,

Negocios

contraccion del -6,8 % estuvo expli-
cada, en buena parte, por una con-
traccion del -5,2 % en el gasto del
consumo final de los hogares. Hay
unos elementos mixtos. No pode-
mos decir que todo se contrajo”.

El panorama del gasto de los ho-
gares, con sus diferencias y mati-
ces, se explica un poco de esta for-
ma. Hubo un crecimiento de bie-
nes no durables (alimentos, ele-
mentos de aseo personal o para el
hogar, por ejemplo), que esta liga-
do a los rigores que introdujo la
pandemia: aislamiento y restric-
ciones de movilidad, o sea mas co-
mida en el hogar, y todas las aristas
del autocuidado, o sea productos
de higiene y sanidad.

Esteincremento se debe ver bajo
el prisma del resto del panorama
del afio, especialmente las restric-
ciones en movilidad y actividad
economica, por un lado; algo que a

“

salvo que las partes de mutuo acuerdo decidan
extenderlo”, dice el comunicado de Ecopetrol.
Debido a que lanacion continuaria siendo
el beneficiarioreal de las acciones de ISA
(por medio de Ecopetrol), y mantendria el
control sobre estas, no serianecesariauna
oferta ptblica de adquisicion (OPA) alos ac-
cionistasde ISA.

su vez esta ligado con las bajas en
ingresosy lasreacomodaciones del
sistema laboral. En pocas palabras,
esasubidaen gastos hay que verlaa
la luz de un desempleo del 159 %
para 2020 (conun fuerte énfasisen
informalidad, ademas).

Entonces, la interseccion de es-
tas variables gener6 una baja en el
gasto en servicios del 9,9 % que, se-
gun Camilo Herrera, presidente
del Grupo Raddar, “es una caida
histérica, sin precedentes”. Por es-
te lado se explican las afectaciones
enrenglones comoservicios deen-
tretenimiento, turismo o de ali-
mentacion (como restaurantes).

“Pensabamos que en el cuarto
trimestre el consumo de las fami-
lias se reanimaria por el levanta-
miento de algunas restricciones a
lamovilidad en octubre y noviem-
bre, el arrastre del dia sin IVA, el
Black Fridayy el anticipo dela pri-

ma, pero en diciembre hubo un
frenazo por las nuevas restriccio-
nes que precipito en el cuarto tri-
mestre una caida en el gasto fami-
liar del 2,2 %. Definitivamente, los
bolsillos de los consumidores es-
tan muy menguados y cualquier
incremento del IVA en bienes y
servicios pronunciaria atin mas el
desestimulo al consumo y al gas-
to”, dijo Jaime Alberto Cabal, pre-
sidente de Fenalco (gremio de los
comerciantes)”.
Ahorabien,adiferenciadeloque
sucedid en 1999 (otro muy mal afio,
economicamente hablando), el
DANE también ve una contraccién
muy importante en las decisiones
de inversién y en la capacidad de
formacion bruta de capital fijo, al-
go que impacta directamente sec-
tores como lavivienday, por esela-
do, la construccion.
“Laviviendano VIS pesa75%en



