Ecopetrol inicia el
proceso para la
valoracion de ISA

E] Ministerio de Hacienda ya se comprometio
a negociar solo con la petrolera, hasta el 30
de junio, pero este periodo puede ampliarse.

LASACCIONES DE ISAY ECOPETROL DESDE EL ANUNCIO DE LA OFERTA
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1 proceso de enajenacion
. dela participacion direc-
tadelaNacién enla com-
pafiiaInterconexion Eléc-

trica S. A. (ISA) avanza a
pasos agigantados en favor de la
propuesta que presenté Ecopetrol
el pasado 27 de enero.

La petrolera de mayoria estatal
confirmé ayer que enalgo masde 15
dias de haberle entregado la pro-
puesta al Ministerio de Hacienda, el
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pasado viernes 12 de febrero firmé
unacuerdo de exclusividad con esta
cartera para avanzar en las discusio-
nes relacionadas con la adquisiciéon
del 51,4 por ciento delasaccionesde
la compafiia de transmision de ener-
giay concesiones viales.
Deacuerdo conlainformaciénre-
velada ayer por la petrolera de ma-
yoria estatal, “las partes desarrolla-
ran conversaciones preliminares
novinculantes sobre los términos y

condiciones de la posible transac-
cion”. Yaclar6 que se prevé, inicial-
mente, que dicho periodo de exclu-
sividad finalice el 30 de junio de
este afio, “salvo que las partes de
mutuo acuerdo decidan extender-
lo”.

En otras palabras, Ecopetrol
cuenta con este tiempo para elabo-
rar la propuesta de compra de ac-
cionesdelaNaciénenISA.Y duran-
te este lapso de cuatro meses y me-
dio, Ecopetrol desarrollara activi-
dades de debida diligencia sobre
ISA, “y el Ministerio de Hacienda se
compromete a negociar de manera
exclusiva con Ecopetrol”. -

La firma de la exclusividad se dio
ocho dias después de que el Grupo
Energia Bogota (GEB) present6 su
oferta no vinculante.

Fuentes al tanto del tema indica-
ron que pese a esto, la decisién del
Gobierno de continuar el proceso
de forma exclusiva con Ecopetrol
radica en que quiere mantener las
rentas anuales que recibe el fisco -
por la actividad de ISA, y que al pa-
sar al GEB serian del Distrito.

Y si bien se prevé que en la emi- -
sién de acciones, con la que Ecope-
trol pagara parte de laoperacion de
compra de ISA, participen perso-
nas naturales y fondos de pensio-
nes, el Gobierno les apunta alos ca-
pitalesde inversionistas internacio-
nales de mayor envergadura, como
fondos de inversion y fondos de ca-
pital del exterior, que le han dicho
ala compaiiia que el flotante de sus
acciones es muy bajo.

El capital flotante es el porcenta-
je de acciones de una compaiiia
queessusceptible de ser negociado
por los inversionistas, las cuales no
son controladas por el socio mayo-
ritario olos inversionistas estratégi-
cos, por lo que pueden ser adquiri-
das libremente en los mercados se-
cundarios.

Esdecir, amayor capital flotante,
son mayores las posibilidades para
un inversionista de encontrar un
vendedor si quiere comprar accio-
nes, o de encontrar un comprador
si quiere venderlas.



