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Calentamiento global:
clave en la inversion

LOS INVERSIONISTAS RECONOCEN CADAVEZ MAS QUE EL CALENTAMIENTO GLOBAL Y LOS RIESGOS CLIMATICOS TIENEN
IMPLICACIONES FINANCIERAS EN EL DESEMPERIO DE SUS PORTAFOLIOS. LO ANTERIOR SE TRADUCE EN ACCIONES ESPECIFICAS

Los eventos que hemos
presenciado, como los incen-
dios en Australia, 1a plaga de
langostas en el Africa, el aumen-
to de huracanes y sequias, el
deshielo de los polos, eviden-
cian la afectacion y las respecti-
Vas CONsecuencias (que como
humanidad venimos enfrentan-
do por nuestra falta de accion
frente al cambio climatico.

Sin embargo, no se puede
negar que hemos venido ganan-
do conciencia y que el debate
cada vez es mas nutrido. En este
confluyen diferentes actores
como la academia, los regulado-
res, los organismos internacio-
nalesy el sector empresarial,
con un papel especialmente
activo por parte de los inversio-
nistas institucionales.

Los inversionistas reconocen
cada vez mas que el calenta-
miento global y los riesgos =
climaticos tienen implicaciones..
financieras en el desempefio
de sus portafolios. Lo anterior

se traduce en acciones espe- 35 4%

cificas que toman b
relevancia en el
mercado, como las
practicas de
inversion respon- r
sable, entendidas como =
1a estrategia que
incorpora
aspectos
ambientales,
sociales y de~3j
gobierno
corporativo
(ASG) en las 2
decisionesde =&,
inversiony enel ‘#%
activismo de los
inversionistas en el
mercado.

Por otra parte, las
organizaciones sin
animo de lucro que =577 il
trabajan estos aspectos,
los organismos internaciona-
les como la Ocde, vienen resal-
tando la importancia de una
debida gestion de los riesgos
climaticos por parte de las
juntas directivas, y las conse-
cuencias legales que pueden

o

asumir los miembros de estos
organos de gobierno. Y los
investigadores en economia
financiera, poco a poco empie-
zan a desarrollar una agenda
que permite poner en evidencia
las consecuencias economicas y
la manera como esta realidad
afecta las empresas.

En una de las publicaciones
més recientes del Centro de
Estudios en Gobierno Corporati-
vo del Cesa, analizamos la
atencion que prestan los inver-
sionistas a los aspectos de
cambio climético en el contexto
de la oferta inicial de criptomo-
nedas (initial coin offering o
ICO, por sus siglas en inglés). En
un ICO, las firmas emprendedo-
ras crean criptomonedas y las
venden a inversionistas exter-
Nos para conseguir los recursos
que necesitan para desarrollar

y sus proyectos.

5

123RF

Las cifras que se recogen a
través de estos emprendimien-
tos son relevantes. Por ejemplo,
mas de 5.700 ICO recogieron
US$27 billones entre 2017 y
2019. Existen ICOs de todo tipo,
pero en la investigacion en
mencion, concentramos la
atencion en aquellos que son
medioambientalmente amiga-
bles, y que trabajan en aspectos
como uso eficiente de recursos
naturales, reduccion de emisio-
nes, reutilizacion o reciclaje de
materiales, y conservacion de la

biodiversidad y los ecosistemas,

entre otros.

La investigacion muestra al
menos dos resultados intere-
santes. Primero, la actividad de
buasqueda en Google de la expre-
sion “calentamiento global”
impacta de manera positivay
significativa el éxito de los ICOs
amigables con el medio am-
biente, medido como la canti-
dad de dinero invertido por los
inversionistas. Esto es consis-
tente con el argumento que

sostiene que la preocupacién
por aspectos de cambio climati-
co lleva a los inversionistas a
prestar mayor atencion a los
emprendimientos que buscan
una relacion adecuada con el
medioambiente.

El segundo hallazgo, es que
la creciente atencion que pres-
tan los inversionistas a los
aspectos relacionados con el
cambio climatico, lleva a que los
emprendimientos amigables
con el medioambiente tengan
una menor probabilidad de
fracaso. Es decir, la atencion de
los inversionistas a estos aspec-
t0s genera una especie de
supervision o disciplina de
mercado que lleva a los equipos
de alta gerencia en los ICOs
amigables con el medio am-
biente a ser mas efectivos en su
gestion.

En general, la investigacion
demuestra que los aspectos de
cambio climatico, y especifica-
mente, de calentamiento global,
son relevantes en el contexto
empresarial, y especial-
mente, afectan la capaci-
dad de las empresas de

conseguir financiacion.
Los recursos que proveen
los inversionistas seran
- cada vez mas complejos
de conseguir para las
compaiiias que no bus-
| quenun balance entre los
aspectos economicos,
sociales y ambientales.
La inversion responsa-
ble sera cadavez mas
frecuente, especialmente
porque los inversionistas
buscan gestionar de
manera adecuada los
riesgos que, al no ser
atendidos, pueden afectar
de manera significativa el
retorno sobre su inversion
en el largo plazo.
*En coautoria con Ale-
xander Guzmdn Visquez,
codirector del Cegc - Cesa.



