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Las reservas fueron estimadas con base en los estandares y metodologia de la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos. Ademds, el 99 % de esas reservas fueron certificadas por cinco firmas especializadas independientes (DeGolyer and

MacMaughton, Gaffney, Cline & Associates, Netherland, Sewell & Associates, Ryder Scott Company and Sproule).

La reduccidn de las reservas probadas, segun explicd la compaiiia, fue ocasionada principalmente por la caida en 31,7 % de los precios de Suscribase a nuestro boletin de

los hidrocarburos utilizados para la estimacion. Conforme a metodologia SEC, el precio marcador del petrdleo Brent utilizado para la noticias € ingrese al mundo OIL VIP

valoracion en el 2020 fue de 43 ddlares por barril frente a 63 dolares por barril en 2019. " Ecopetrol estima que el efecto precio implico una
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disminucion sobre las reservas de 215 millones de barriles, el cual fue contrarrestado por una adicion de 114 millones de barriles

atribuibles a nuevos proyectos de perforacidn en diferentes campos como por ejemplo Rubiales y Cafio Sur”, se lee en el reporte.

Adicionalmente, se obtuvieron revisiones positivas por 30 millones de barriles debido al buen desempeiio en produccion y optimizacion de

variables técnico - econdmicas en campos como Rubiales, Castilla y otros en Norteamérica.
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En términos de recobro mejorado, se observd una variacién positiva de 113 millones de barriles debido a la incorporacion de reservas por

nuevos proyectos asociados primordialmente a inyeccion de agua en campos como Chichimene y Castilla. Adicionalmente, en
extensiones y descubrimientos se contintda avanzando en la progresién de reservas probables y posibles a reservas probadas en el campo

Rubiales, debido a la continuidad de la operacion de perforacién entre otros.

En cuanto a descubrimientos se presentan las comercialidades de los campos ESOX en el Golfo de México y Andina en Colombia.

Las mayores contribuciones al balance de reservas provienen de los campos Castilla, Chichimene, y Rubiales, los cuales son operados
directamente por Ecopetrol. El 85 % de las reservas probadas son propiedad de [Ecopetrol, mientras que las otras empresas del grupo

contribuyen con el 15 %.

En ese contexto, la firma comisionista Casa de Bolsa sefialéd que el resultado se ubicd por encima de sus expectativas, pues esperaban
una contraccion del 16,1 %, e incluso a las previstas en un principio por la compariia (entre-15 %y -20 %). Asi las cosas, Ecopetrol registro
un indice de Reemplazo de Reservas (IRR) de 48 %, (el menor desde 2016, de -7 %), mayor a nuestro nivel esperado de -34 %, y la vida
media de reservas paso de 7,8 afios en 2019 a 7,5 afios (frente a 6,9 afios de nuestra estimacién)”, anotaron los analistas de Casa de

Bolsa.

También sefialaron que la noticia es positiva para [Ecopetrol, y podria significar una presién alcista en su accidn, la cual actualmente
evidencia un claro rezago frente a los precios del petrolec, cuya recuperacion los ha llevado a situarse en niveles precovid-19, y la cual
soportara una mejora esperada en los resultados financieros de la compaiiia en 2021. En ese sentido, vale la pena anotar que la cotizacion

del petrdleo Brent cerrd esta semana en 62,91 ddlares por barril, valor cercano a los 58,50 ddlares de un afio atras.

En cuanto a la accion de |[Ecopetrol esta observo una variacion de 0,42 en la jornada del viernes en la Bolsa de Valores de Colombia, al

subir de 2.156 pesos el jueves a 2.165 este viernes (19 de febrero).

A su turno, los analistas de Bancolombia sefialaron que, pese al descenso, fue sorpresiva y positiva la revision de reservas de Ecopetrol.
La petrolera “entregd el reporte de reservas sobrepasando inclusive el escenario mas positivo que se habia planteado para la compafiia.
La sorpresa, resulta en una revision en nuestro precio objetivo que paso a 2.580 pesos por accion desde 2.130 pesos”, mencionaron los
analistas, quienes agregaron que el mayor potencial de valorizacion gue aprecian para la especie de |[Ecopetrol es de un 20 % mas, frente
a los niveles actuales del precio que tiene en la bolsa. En otro aspecto en el que coinciden los expertos de Casa de Bolsa y Bancolombia
es que la anunciada emision de acciones de Ecopetrol para adquirir el control de 1S4, dificultaria que la accion sobrepase el umbral de los

2.500 pesos, por lo que habria que esperar que finalice esa transaccion para ver esa cotizacion en el mercado.

Fuente: El Colombiano
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