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Alza del petroleo Brent aumentaria
hasta en $4,5 billones las rentas
petroleras

SECTORES EMPRESARIALES

B Domingo, 21 de Febrero de 2021

Expertos anticipan mas transferencias de Ecopetrol y un mejor desempefio

de las cuentas nacionales.

El aumento del precio del petrdleo Brent, que paso de cotizarse por debajo de los 20 dolares el barril
el afio pasado y este mes se mantiene por encima de los 60 dolares, generd optimismo entre analistas
y lideres del sector. Un incremento en las rentas petroleras y mas ingresos para las empresas del
sector, hacen parte del panorama que auguran los expertos de mantenerse esta tendencia.

Daniel Guardiola, director de Equity Research de BTG Pactual, planteé que el alza de esta materia
prima podria traducirse en un mejor desempeno en las cuentas externas y un incremento en las
transferencias de Ecopetrol a la Nacion.

Segun detallo, aunque la extraccion del crudo solo representa el 3,4 % del PIB, también representa un
30% de las exportaciones y un 12 % de las cuentas nacionales.

“En el tipo de cambio un mejor precio podria materializarse en una apreciacién del peso, que implica
mejores cuentas externas. Desde el punto fiscal, aunque con un ano de retraso, permitiria que
Ecopetrol tuviera mayores utilidades, lo que haria que reparta mayor dinero a sus accionistas, siendo
el Gobierno el principal”, dijo Guardiola.

Cabe recordar que las proyecciones del de Hacienda contemplan un precio de 53 ddlares
por barril y un ingreso marginal petrolero de 130 millones de ddlares.

Bajo esos cilculos, esa cartera anticipa que la Nacidn recibiria 451.000 millones de pesos de ingreso
marginal por cada délar que sube el barril, con base en una Tasa Representativa del Mercado (TRM)
de un promedio de $3.466.

El pasado viernes 1% de febrero, el barril de Brent se cotizd a 63,15 ddlares, lo que equivale a mas de
10 délares de lo presupuestado por el Hacienda al momento de hacer las cuentas.

Bajo esa perspectiva, si las condiciones actuales se mantienen a lo largo del afio, la Nacidn podria
recibir hasta 4,5 billones de pesos adicionales a lo presupuestado por concepto de renta petrolera.

“La recuperacion de precios se refleja en un beneficio para el Gobierno, que obtiene un mayor
margen de accion para apalancar sus inversiones y gasto publico gracias a los dividendos e ingreso
fiscal adicional que le proporciona respecto a las suposiciones con que se plantearon los
presupuestos’, explicod Oscar Diaz, presidente de la junta directiva de Asociacion Colombiana de
Ingenieros de Petrdleo s.

Aunque con base en la ultima cotizacion del Brent las rentas petroleras de la Nacion podrian
ascender a 4,5 billones, con base en los calculos de Corficolombiana este incremento podria ser
MEnor.

Segun estimo esa organizacion, por cada ddélar que sube el barril de petréleo, el ingreso de la Nacidn
aumentaria en unos $340.000 millones, lo que equivaldria a un aumento de $3,4 billones en las
rentas petroleras si el Brent se mantiene en unos 63 ddlares el barril.

José Ignacio Lopez, director de Investigaciones Econdmicas de Corficolombiana, propuso que ademas
del precio del barril debe contemplarse el fipo de cambio, ya que este jugd un papel importante
durante la crisis del afo pasado.

“El peso ha sido un buen amortiguador para los ingresos petroleros. Cuando el precio cayd mucho el
ano pasado, y el cambio estaba muy alto, en pesos se amortigua la caida, porque si bien las empresas
tienen gastos indexados a délares, buena parte de su funcionamiento es en pesos, y eso les mejora
el margen”, dijo Lopez.

Con corte al 15 de febrero, Corficolombiana calculd que el precio del barril de Brent ha aumentado
27,9 % respecto al trimestre anteriory 12,7 % respecto al afio anterior. En pesos, el aumento es de
22,5 % trimestral y 11,8 % anual.

“En el dltimo mes lo que estamos viendo es una buena combinacion de precios de petréleo arribay
un cambio que no se esta apreciando tanto. 5in embargo, es importante recordar que esta
transferencia fiscal tiene un rezago de un afio”, afiadio Lopez.

La Asociacion Colombiana de Petréleo s (ACP) estimé que con una TMR como la actual, por cada
délar que se incrementa el precio Brent, la Nacién recibe anualmente entre $350.000 y $400.000
millones de ingresos adicionales, representados principalmente en impuesto de renta, regalias y
derechos econdmicos, asumiendo una produccion constante.

Esto significa que, segun los calculos de esa agremiacion, las rentas petroleras aumentarian entre
$3,5 billones y $4 billones, de mantenerse las condiciones actuales.

“Frente a los incrementos que se estan presentando en el precio del Brent, impulsar la exploracién y
produccion cobra mayor importancia, dado que los recursos adicionales que se generen
representaran ingresos fundamentales para el pais y las regiones, los cuales contribuiran a apalancar
proyectos estratégicos e impulsar la reactivacion econdmica y social en la actual coyuntura”,

dijo Francisco Lloreda, presidente de la ACP.
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