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Lasactividades primariasre-
portaron un crecimiento anual
endiciembrede-4%(vs.unava-
riacionde 2,2%en2019), quere-
presenta un crecimiento inter-
mensual de casi 5%. Ese
resultado obedece principal-
mente a la dinamica de las ac-
tividades de agricultura, cazay
pesca, que crecieron 8,1%. En
contraste, y como menciona-
mos en lineas anteriores, la mi-
neriaesunadelasramas de ma-
yor rezago en el pais, presentd
una variacion anual de -17,4%
(vs.-2% en diciembre de 2019).
Finalmente, las actividades ter-
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ciarias, que se componendelco-
mercio y los servicios, presen-
taron una caida de 0,1% y con
eso confirmaron la notable re-
cuperacion que han tenido des-
de abril (-15.9%) y mayo (-
13,3%). Consistente con lo
observado durante todo el afio,
las actividades inmobiliarias y
las financierasy de seguros fue-
ron las de mejor desempefio.

Con el analisis del ISE como
marco, procedemos a estudiar
las cifras del PIB desde la pro-
duccion y el gasto, para luego
presentar nuestras proyeccio-
nes para el 2021 y el 2022.

Analisis por oferta

Iniciamos nuestro analisis
de los resultados de PIB por el
ladodelaproduccionconlasac-
tividades de agricultura, gana-
deria caza, silviculturay pesca.
Parael cuarto trimestre de 2020,
elsectorregistrounaexpansion
de 3.,4% (vs. 5% un afio atras),
resultado que obedece al creci-
miento del segmentode cultivos
transitorios y permanentes
(6.7% vs. 1,7%) y al de ganade-
ria (2,1% vs. 5,4%). Para todo el
2020,las actividadesde agricul-
tura crecieron 2.8% (vs. 2,3% en
el2019), convariaciones positi-
vas en todos los subsectores, a
excepcidnde los cultivos de café
que reportaron un crecimiento
de -10,5%. Los mejores desem-
peiios se observaron en la pes-
ca y acuicultura (22,1%) y los
cultivos fransitorios y perma-
nentes (4,8%).

Nuestras siguientes activida-
des a analizar, los servicios so-
ciales, reportaron una expan-
sion de 3.3% (VS. 4,7% un afio
atras). Laadministracién publi-
cay defensaylaatencion en sa-
Ind humana fueron los subsec-
tores de crecimiento mas
elevado, ambos con4,2%. Porsu
parte,laeducacionregistré una
variacionde-1,4%, muy inferior
al crecimiento de 5.3% (...).

Lea completo en la web

Paz y hub econdmico

Un pais es
viable cuando
decide cam-
biar votos por

oo

/3 balas. Final-
mente ese es
EHUARDO el proposito
DE LA ROSA principal dela
@veranodelarosa pOli‘tiCﬂ. En
épocas pasa-

das, de gue-

rras inatiles y desgastantes, el
que ganaba imponia un acuer-
do de paz a su acomodo. Ya no
existen esa clase de guerras,
ahora son conflictos asimétri-
cos. Es el Estado contra una
fuerza que nousalarazén, sino
ladesesperacion delagente por
el ataque sorpresa y la barba-
rie. No siguen patrones de gue-
rracivilizadasy manejanel con-
flicto con normas de épocas
pasadas. Las organizaciones
que reclaman victorias no tie-
nenunaagendacon temasideo-
logicos y hacen que las conver-
saciones sean dificiles ya que
prefieren seguir en la selva, que
lograr un acuerdo de paz.

Todoindicaquelasarmasno
triunfaron y los problemas de
la sociedad se deben arreglar
por fuera de 1a guerrilla. La vio-
lencia rural le da al campo una
sensacion de inseguridad, que
es contrario a lo que necesita el
campesino para producir.

Las soluciones de fondo lle-
gan cuando el Estado entiende
que los campesinos no pueden
seguir desposeidos de la tierra,

y se les deben entregar porcio-
nesdetierracontitulos paraque
puedan accederacréditos. Sino
se hace continuara el empobre-
cimiento del campo y flujos mi-
gratorios laciudad, nuncalami-
gracion ha sido a la inversa.

Se necesitan en el campo al-
tas tecnologias agricolas para
ser competitivo, con productos
excelentemente presentados y
convaloragregadoparaunama-
yor rentabilidad en el campo.

Elmodelo econémico colom-
bianodebe hregarpor tenernue-
vos productos de exportacion.
No puede ser solo petréleo. He-
mostenidobonanzas petroleras,
que subib del 27% de participa-
cion en la canasta exportadora
aun 57%, con precios que llega-
ron al US$ 110 por barril, hubo
recursos hasta para sostener la
guerra. Pero, eso fue, ahora no
existe. Tendremos precios de pe-
troleo bajos por un tiempo pro-
longado, porelfrackingqueleha
dado una bonanza energética a
Estados Unidos, ymantendralos
precios actuales. Entonces nos
tendremos que adaptar a esta
realidad y manejar nuestra eco-
nomia con una ambiciosa estra-
tegia exportadora que fortalez-
ca nuestra economia, como
apunta el renovado Plan Vallejo
Exprés lanzado por Duque.

Debemos promover un mo-
delo econémico basado en
nuestro gran potencial turistico
aprovechando nuestra exube-
rante Ecologia con mucho que

ofrecery prepararnos parades-
pués de la pandemia.

También tendremos que for-
talecer nuestra produccién in-
dustrial con una infraestructu-
ra moderna. El expresidente
Roosevelt tiene mas reconoci-
miento por la infraestructura
que construyo en Estados Uni-
dos, que por su rol estelar de
héroe durante la Segunda Gue-
rra Mundial.

Elcrecimientoeconomicoes
laclave y lo tenemos que con-
cretar. Mientras en Asia Pacifi-
cacreceaun4,8% promedio, los
Estados Unidos crecen a 1,8%,
Europa 1,6% y América latina
decrece a -0,5%. Ese es nuestro
problema.

Lagran conclusion es que te-
nemos que construira Colombia
COMOo un gran espacio economi-
co (HUB) con emprendimientos
empresariales y estatales mu-
chomas consolidados ybasados
en:la sostenibilidad ambiental,
en investigacion y tecnologia,
conun pisojuridicosolidoyuna
transicion energética haciacero
emisiones de CO2.

Elverdaderodesafiodel futu-
ro es el flagelo del calentamien-
to global. Colombia es un pais
sin conflictos religiosos y sin
guerras racistas. Entonces,
nuestro reto es construir nues-
tra paz interna, y ademas una
granunidad nacional que acele-
re nuestro crecimiento econo-
micoconJusticia Social e inver-
siones en infraestructura.

CONSEJOS
PARA
LIDERES

MAURICIO
RODRIGUEZ

@liderazgoms

Para liderar

a s mismo,
use la cabeza;
para liderar a
los demds, use
Su corazon.

Eleanor Roosevelt

Bitcoin

Bitcoin es el cripto-activo mas conocido y de
mayor capitalizacion en el mundo. El adjetivo
de cripto no se refiere a su naturaleza criptica,
sino a su caracteristica de opacidad graciasala
encriptacion basada en el almacenamiento
descentralizado del registro de sus transaccio-
nes, el famoso blockchain.

Bitcoin, y sus fervientes seguidores, que en
algunas ocasiones parecen mas una secta
religiosa que un grupo de inversionistas, tiene
la aspiracion de remplazar en un futuro, asi
sea lejano, las monedas emitidas por gobier-
nos soberanos.

Bitcoin, mas que una moneda, es actual-
mente un activo especulativo. Recordemos
que el dinero tiene tres funciones bien conoci-
das: medio de intercambio, unidad de medida
y depésito de valor. El délar es la moneda
global porque satisface precisamente esas
funciones en muchas latitudes: muchas tran-
sacciones ocurren en dolares, los precios de
muchos bienes, incluidas las materias primas,
estan en dolares, y buena parte de los ahorros
oficiales y de muchos hogares se encuentran
en dicha moneda. En comparacion, el Bitcoin
se encuentra en pafiales.
Pocos bienes y servicios, asi
como precios, se pueden
comprar o estan denominados
en Bitcoins.

Sin embargo, un numero
creciente de personas e inver-

igs‘;léicmmo sionistas institucionales estan
S acuc!aendo al cripto-activo
Investigaciones motivados por su promesa de
Corficolombiana  pegerva de valor. De acuerdo
@loselLoper

con un reciente estudio del
Centro de Finanzas Alternati-
vas de la Universidad de Cam-
bridge, el namero de usuarios de Bitcoin a nivel
global super6 los 100 millones en 2020 frente a
los 35 millones registrados en 2018. Hace
pocas semanas, Elon Musk invirtio US$1.500
millones a través de su empresa Tesla, solo
para afirmar dias después que el Bitcoin lucia
sobrevaluado.

LOS FANATICOS DE BITCOIN
DEBERIAN UFANARSE NO POR
SUS ALTOS PRECIOS NI POR
COMPRAR, SINO POR VENDER

Como activo, el precio del Bitcoin se sustenta
en la expectativa de los inversionistas en su
capacidad de preservar valor. En esta dimen-
sion el cripto-activo es similar al oro, que, si
bien tiene un uso industrial, deriva buena parte
de su valor en la medida que es considerado un
activo refugio. Esto implica que buena parte del
precio del Bitcoin se sustenta precisamente en
el entusiasmo de sus inversionistas y su apues-
ta en valoraciones futuras. Paradéjicamente,
esta confianza en su capacidad de preservar
valor, puede ser un impedimento para que se
convierta en una moneda para las transaccio-
nes del dia a dia. Si tengo plena confianza que
mafiana el Bitcoin sera mas valioso, ;por qué lo
usaria para comprar algo hoy?

Es muy probable que, en el actual contexto
de amplia liquidez a nivel global, 1a euforia que
llevo al Bitcoin a un nivel cercano a los 58.000
dolares hace pocos dias se mantenga. No
obstante, valoraciones adicionales sembraran
al mismo tiempo la semilla de futuras correc-
ciones, como ha ocurrido en varias ocasiones
durante este afio y a comienzos de 2017, en
una dinamica de precios estilo burbuja. La alta
volatilidad de este activo deber ser una alerta
para los inversionistas que quieran ahorrar en
dicho activo, en particular en un pais como
Colombia, proclive a la basqueda de soluciones
magicas para multiplicar la riqueza, como
ocurri6 con las piramides.

Los verdaderos fanaticos de Bitcoin debe-
rian ufanarse no por sus altos precios ni por
comprar, sino por vender Bitcoins, es decir por
su uso en las transacciones del dia a dia. Adi-
cionalmente, los cripto-activos tendran que
adaptarse para reducir su intenso consumo
energético, para que sean sostenibles.



