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Hace un par de semanas la opinidn publica colombiana conocié, a través de un
anuncio, la intension de [Ecopetrol de comprar la participacion que tiene la Nacion
en Interconexion Eléctrica S. A, la empresa publica de generacion y comercializacion
de energia mas conocida como ISA. Dicha compra representa el 51,4 % de las
acciones en circulacion, maniobra que puede ascender a los 14 billones de pesos.
Esto, sin duda, constituye una de las operaciones empresariales mas grandes en la
historia de Colombia y que no dejdé de provocar pronunciamientos a favor y en
contra desde varios sectores, entre ellos el econémico y el politico; sin olvidar el
nerviosismo que este tipo de transacciones genera en el mercado bursatil, debido a
varias dudas que tanto la intension como el movimiento financiero dejan en el aire.

Tan pronto se dio el anuncio por parte de la petrolea estatal, las acciones de las dos
compafias cayeron: [Ecopetral 9,41 %, mientras que ISA 4,04 %. Esta tendencia que
se mantuvo por algunos dias, pero con el pasar del tiempo y gracias a las
declaraciones y la carta de exclusividad firmada por el Gobierno nacional, estas
lograron repuntar a pesar de no alcanzar el valor gue tenian antes del anuncio. Lo
anterior, debido a que el comunicado dejaba varias dudas, sobre todo, en cuanto a
cOmo la compafiia iba a conseguir los recursos para dicha compra. Daba la
sensacion de que el Gobierno venderia su participacion en [Egopetral, o que es un
error ya que el dinero no pasaria a la petrolera sino directamente al Gobierno.

Posteriormente y luego de gue varios medios de comunicacion, especializados y no,
indagaran a los responsables, se aclaré que estos recursos saldrian de una nueva
emision de acciones por parte de [Ecopetrol, cosa que no produjo una
recuperacion de la valorizacion de las acciones hasta varios dias después. Lo
anterior, debido al valor de la transaccion gue se estima esta mas alla de los
beneficios que posteriormente se pretenden conseguir, es decir, a pesar de que ISA
es una de las compafias mas prosperas en los Ultimos afios en Colombia y que su
futuro parece ser mejor aun -considerando una posible transicién del pais a
energias mas limpias- en el mercado de la especulacién se dio la impresion de que
se estaba comprando por encima del precio comercial.

Por otra parte, una posible “dilucion” aparecio en el horizonte, pues al realizar una
nueva emision de acciones, lo que implica recurrir al pdblico para conseguir la
cantidad necesaria, podria desvalorizar la inversién y reducir la participacion de los
actuales accionistas, cosa que por supuesto ninguno de ellos desearia. Ademas, la
petrolera ya hace ocho afios realizé una segunda emision -$3.700 pesos por
accion-, por encima de lo que hoy cuestan, lo que causa inquietud en el mercado al
ver la inestabilidad por los movimientos financieros y estructurales venideros.

No obstante, segun los expertos, el panorama no es del todo turbio. Si bien hace
unos diez afios [Beopetrol buscd renunciar a las acciones de ISA cuando estas se
negociaban debajo de los ocho mil pesos, hoy en dia estdn entre los 23 mil y 28 mil
pesos, un valor nada despreciable, a pesar de que se considere que la compra se
esta realizando por un precio mayor al real. También hay que censiderar el futuro
de las dos empresas, mientras que Ecopetrol sufre la decadencia de los
hidrocarburos, ISA representa un pancrama prospero debido al direccionamiento
que ha tenido la economia mundial hacia las energias renovables y mas amables
con el planeta, es decir, que en el largo plazo esto podria ser un buen negocio.
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