Reanimacion econdmica y petroleo

uando en noviembre

del afio pasado se di-

vulgaron las primeras

noticias sobre una

efectividad del 90 %
de la primera vacuna para el co-
vid, la caratula de la revista The
Economist mostré un ttinel oscu-
roal final del cual se filtraban una
jeringa y unos rayos de luz. La
sensacion de vivir en ese tiinel
fue la dominante en el mundo en
los Giltimos doce meses.

En enero, la travesia por el tii-
nel fue dificil en Colombia. El re-
bote que se venia registrando en
el consumo de los hogares se re-
sinti6 por las nuevas cuarentenas
ylos toques de queda.

En febrero, sin embargo, los
contagios disminuyeron y se re-
animaron los negocios. Asi lo se-
fialan los indicadores adelanta-
dos de compras en los comercios
y en los restaurantes. Llegaron,
ademas -jpor fin!-, las vacunas y,
" después del espectaculo mediati-
codel Gobierno, los trabajadores
de la salud y los mayores de 80
afios estan siendo inoculados. En
buenahora. Los contagios han co-
menzado a descender en el mun-
do, por lo cual algunos expertos
estiman que, atn sin completar
la vacunacién, la inmunidad co-
lectiva se estaria incrementando.

Hay: otras buenas noticias.
Después de la contraccion del
PIBde 3,5 % el afio pasado en Es-
tados Unidos, para el 2021 se
esta proyectando un crecimien-
tosuperioral 5 %. En buena par-
te, como consecuencia de la va-
cunacién y del agresivo plan de
estimulo fiscal del presidente Bi-
den, que inyectaria a la econo-
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mia US$ 1,9 trillones (US$ 1.900
millones de millones) parareac-
tivar la demanda. Una cantidad
que se sumara a las de los 1lti-
mos doce meses, también enor-
mes. Con todo, la velocidad de
la recuperacion de la economia
mundial no esta garantizada; la
nueva cepa del covid, ya exten-
dida por todas partes, podria
constituirse enun paloenlarue-
da de la expansion econoémica
(‘Twin peaks’, The Economist, 13
de febrero de 2021).

Un hecho importante para Co-
lombia es el alza del precio inter-
nacional del petréleo. Lareferen-
cia Brent se ubicé el martes pasa-
do por encima de US$ 65 por ba-
rril; con un crecimiento de 50 %
desde octubre del afio pasado. El
precio venia en aumento desde
antes de la sorprendente nevada
en Texas, por larecuperacion de
la demanda de petroéleo, origina-
da, a su vez, en la del transporte
maritimoy el aéreo. Es decir, por
el crecimiento econémico en Chi-
nay Estados Unidos. Y ahora se

prevé que el precio continiie en
niveles entre US$ 50 y US$ 70 por
barril en el futuro inmediato, has-
talaentrada masivadelos vehicu-
los eléctricos_en el transporte
mundial.

La mala noticia en Colombia es
que las reservas de petréleo de
Ecopetrol cayeron el afio pasado
en 6,5 % por el desplome del pre-
cio internacional a raiz de la pan-
demia, que rest6 atractivo a la
biisqueda de nuevos yacimien-
tos. Ynoesclaroqueelincremen-
to de los precios internacionales
genereinterés en explorar enbiis-
quedade petréleo, comoen el pa-
sado. Ni los gobiernos ni las com-
pafiias estarian interesados en
promover una mayor oferta del
crudo, lo que refuerza la previ-
si6n de que los precios seran al-
tos enlos proximos afios. Pero Co-
lombia continuari dependiendo
del petréleo para su desempefio
econdmico enlos afios por venir,
ylopeor quele podriasuceder se-
ria la pérdida de su autosuficien-
cia. Es mas, deberia aprovechar
la ‘ventana’ que esti abierta en el
mundo mientras se llega al pico
de lademanda del crudo.

En contra, entonces, de lo que
esperabamos hace unas pocas se-
manas, en este afio el petréleo
volvera a contribuir a la reactiva-
ciéndelaeconomiay agenerarle
recursos fiscales al Gobierno Na-
cional. Lo que de ninguna mane-
raimplica olvidarse de la diversifi-
cacion de las exportaciones.
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Adiés, Roberto Pombo. Felici-
dadesensunuevavida. Bienveni-,
do, Andrés Mompotes. Exitos en
la Direccion.



