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LOW COST  FITCH  CALIFICACION CREDITICIA  HIDROGEMOD

“Historicamente hablando,
recuperar el grado de inversion
tardaria siete anos”

Richard Francis, lider de calificacion de Colombia para Fitch,
dijo que hay altos niveles de déficit fiscal y de deuda publica

Carcolina Salazar Sierra

o Protagonistas de la economia colombiana - “Histaricamente hablando, recuperar el grado ...  wills SOUNDCLOUD

+ En linea con la decision de Standard and Poor's, Fitch Ratings bajo la

calificacion crediticia de

Colombia a BB+ con perspectiva estable. En

entrevista con LR, Richard Francis, lider de calificacion de Colombia para la

' calificadora, comento qué puntos se tuvieron en cuenta para tomar la
decision y qué deberia hacer el Gobierno para recuperar el grado de

inversion.

¢Cuales fueron las razones que tomé en cuenta Fitch para rebajar la

calificacion?

Hay un déficit muy alto en porcentaje del PIB y la deuda ha aumentado
considerablemente. Ahora es el doble del nivel que tenia cuando subimos
a Colombia a grado de inversion en 2011.

Creemos gue hay muchos riesgos en el plan de ajuste fiscal. Estan
confiando en vender activos, vender ISA a [Ecopetrol, y luego tienen un

plan de 0,3% del PIB el proximo ano, pero todo el mundo sabe que el

proximo ano es electoral, asi que va a ser muy dificil. También hay una

reforma tributaria y pensamos que hay riesgos, parece que la mayor parte
de los ingresos van a llegar en 2023.

' LEl plan de ajuste fiscal del Gobierno es creible y suficiente para

estabilizar la deuda?

Creo que la presentacion fue creible, pero incluso, aunque fue creible,

creemos que existe un riesgo en torno a la estrategia, que es tener una
deuda en un nivel alto hasta 2031, en alrededor de 60%. Existe un alto nivel

de deuda, lo que deja a Colombia realmente vulnerable si pasa algo mas en

el futuro.

¢Por qué la firma no esperé a que el Gobierno presentara la reforma

tributaria?

Siempre tenemos dos comités al ano, esperamos un poco porgue
pensamos gque iba a haber una reforma tributaria en la primera legislatura
del Congreso, pero ocbviamente eso no sucedid. Podriamos haber esperado,
pero luego, como se sabe, en el Congreso la reforma puede cambiar o se
puede caer, o puede terminar siendo completamente diferente a la

original, entonces estariamos esperando y esperando y esperando.

¢Qué opina de lo que se ha propuesto para esta reforma?

' Los aumentos de impuestos no son populares, pero este plan, probable y
politicamente hablando, es mas plausible para |la poblacion, especialmente

en la pandemia. Creo que no es solo Colombia, si se mira a otros paises, se
esta hablando de aumentos de impuestos, de gravar a los ricos.

.Es probable que Colombia deba hacer otra reforma tributaria en el

mediano plazo?

Si, creo que si el Gobierno quiere reducir realmente el nivel de deuda,
probablemente necesitara hacer otra reforma fiscal. Obviamente sera el
proximo gobierno quien lo haga, no este.

¢Qué otras medidas deberia tomar Colombia para mejorar su panorama

fiscal?

Ademas del lado de los impuestos, es probable que tengan que hacer algo
en el lado del gasto y en la administracion tributaria. Todas estas cosas
tendran que hacerse. Creo que la otra area clave es aumentar la
perspectiva de crecimiento.

LOS CONTRASTES

Sergio Olarte

Economista jefe de Scotiabank Colpatria

“Es la segunda calificadora gue nos
baja la calificacion vy, por eso,
tecnicamente ya perdimos el grado
de inversion. Las tasas de interés a las
que nos prestan dinero seguramente
estan subiendo”.

iQué tanto tiempo se tomara recuperar el grado
de inversion y qué se deberia hacer?

Se debe estabilizar la deuda y comenzar a bajarla.
Tambien, aumentar la credibilidad en la politica
fiscal.

Es mas facil para los paises que tenian grado de
inversion recuperarlo. Histéricamente hablando,
recuperar el grado de inversion tardaria siete anos.

Colombia tiene los factores para recuperar el grado
de inversion, pero el Gobierno tiene que trabajar,

especialmente en el aspecto fiscal.

cPor qué aumentaron la proyeccion del PIB para 2021?

El ano pasado fue un ano tan malo que, por definicion, casi que tenemos el
crecimiento por un efecto de base estadistica. Ademas, los estimulos
fiscales y monetarios estan dando un gran impulso al crecimiento. Y la
economia se esta reabriendo. Va a ser un buen ano de crecimiento, nuestra
proyeccion es de 6,3% pero crec que podria ser aun mayor.
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cLa protesta social puede afectar esa tasa de crecimiento?

Creo que el crecimiento del 6,3% podria haber sido ain mayor si no fuera

+ por la protesta y los bloqueos,

0s aspectos mas danino de |la protesta

fueron los bloqueos y también algunos de los otros actos vandalicos.
Deberia ser solo un efecto temporal, con suerte, si no vemos otra ronda.

Creo que Colombia puede lidiar con eso. Quiero decir, en todo caso el pais
tiene una historia de crecimiento a pesar de que tuvo narcotrafico, a pesar

de las Farc y el ELN. Entonces creo que Colombia, a pesar de todos los

problemas, puede crecer, la historia lo demuestra.
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Cuatro propuestas
de decanosy
exministros para
recuperar el grado
de inversion
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Reino Unido y la UE
intentan aliviar temores
sobre la vacuna
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CGUATEMALA

Cotizacion del dolar
cerroa $3.756 en
promedio, $43,54 por
encima de la TRM de hoy

Guatemala pedira a
Rusia devolver dinero de
vacuna Sputnik V por
retraso entregas
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EDUCACION COREA DEL NORTE

Estas son las Kim Jong-un advierte

llegan 2,5 millones de universidades que por grave crisis que pone
vacunas donadas por obtuvieron las mejores enriesgo la lucha contra
Estados Unidos pruebas Saber Pro 2020 el covid-19
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B MAS DE ECONOMIA u
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Nueve aerolineas low cost ey
competiran por mercado que
representa US5$156,7 millones

HACIENDA
2

MinSalud informo que se han aplicado mas de
18,85 millones de vacunas contra el covid-19

Mas de 7,2 millones de personas han sido inmunizadas contra el

Cuatro propuestas de decanos y [ 195471 | — e virus. En las Ultimas 24 horas se aplicaron 275.507 primeras dosis
exministros para recuperar el o
grado de inversion
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3 iictéricamente hablando, = EgE MinSalud informo que se han aplicado mas de
recuperar el grado de inversién -,“..,,, = = == = 1794 millones de vacunas contra covid-19
tardaria siete afios el R o T

______________________________________________________ EEJ_:‘-_-l wmme = =  Cercade 6,6 millones de personas ya han sido inmunizadas
CONSTRUCCION e - - contra el virus. En las Ultimas horas se aplicaron 371.023 dosis de

“Esperamos estar operando en
otras ciudades de Colombia
antes de finalizar el afio”

ENERGIA
5

“Con laindustria del hidrogeno
se desarrollaran ain mas otras
energias renovables”

HACIENDA
6

Elincremento en los precios de
los alimentos podria subir la
inflacion de junio a 3,7%

la vacuna

HACIENDA 30/06/2021

Alcaldia de Bogota invito a bares y restaurantes
a continuar con reactivacion segura

Con el mensaje “Reactivacion con Respeto”, autoridades
distritales recordaron la importancia de impulsar actividades, y
mantener medidas de bioseguridad

MAS DE LA REPUBLICA —

BOLSAS

SEP 500 inicia segundo
semestre en maximos por
recuperacion de mercado
laboral

BANCOS

Experian anuncio que
adquirio una parte
mayoritaria de empresa
chilena Sinacofi Buro
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