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ES LO QUE PRONOSTICA EL
GOBIERNO QUE CRECERA LA

ECONOMIA NACIONAL ESTE ANO.
PARA EL EMISOR LA CIFRA ES 6,5%.

60,5%

FUE LA DEUDA NETA DEL
GOBIERNO NACIONAL CENTRAL EN
2020, DE ACUERDO CON LAS
CIFRAS DEL MINHACIENDA.

da,Juan CamiloRestrepoyMau-
ricio Cardenas, quienes afirma-
ron que esta situacion no se so-
luciona con ‘formulas magicas”.
Pereira aseguro que la recu-
peracion del grado deinversion
también dependera de qué su-
cedaenlaseleccionesdel proxi-
mo afio, en términos de cuéal
sera la estrategia econémica
queutilizara el nuevo presiden-
te de la Repablica para poner en
orden las finanzas publicas en
medio de la reactivacion.

CAROLINA SALAZAR SIERRA
csalazar@larepublica.com.co
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Julidn
Arévalo

Decano de Economia
de la UExternado

“Esta noticia es negativa
para el pais en un
momento como este, en el
que se requiere un mayor
esfuerzo econémico,
mayor inversion y atraer
mds capitales™.

Siganos en:

www.larepublica.co
(on mds informacidn sobre las diffas de
inflacidn en el mes de junio.

José Manuel
Restrepo
Ministra de

Hacienda

“Esto nos obliga a seguir
trabajando en dos
direcciones, en el
crecimiento de la
economia nacional y en
presentar el proyecto de
Inversion Social”.
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Juan Camilo
Restrepo
Exministro de
i, Hacienda
“La pérdida de la

calificacion es una mala
noticia, pero no es el fin
del mundo. Para la
comunidad internacional
es mds preocupante ver a
Petro en las encuestas”.

Mauricio
Cardenas

Exministro de
Hacienda

“Muy mala la noticia que
acaba de dar Fitch de
quitarle la calificacion a
la economia colombiana.
El grado de inversion
nos permitio atraer

mas capital”,

Juan Carlos
Echeverry
Exministro de
Hacienda

“Que Fitch degrade a
Colombia significa que
endeudarse es mds caro y
que se atrae menos de la
inversion que Colombia
necesita para crecery
generar empleo”.

Hernando José
Gémez

Presidente de
Asobancaria

“La caida en la
calificacion de Fitch es un
campanazo y una
oportunidad para gue nos
sentemos a buscar las
medidas que le den salud
fiscal a Colombia”.

Carlos
Sepllveda
Decano de Economia
de la URosario

“La decision estd en linea
con lo esperado. Con el
hecho de no surtir una
reforma que dé claridad
del panorama fiscal, era
logico que las firmas
tomaran esa decision”,

- Richard
\ Francis, lider
| de galifica-

cion & Fitch
Ratings.

Fitch Ratings

HACIENDA. RICHARD FRANCIS DLJO QUE HAY ALTOS NIVELES DE DEUDA PUBLICA

“Historicamente, recuperar la
calificacion tardaria siete anos”

BOGOTA

En linea con la decision de
Standard and Poor’s, Fitch Ra-
tings bajo la calificacién credi-
ticia de Colombia a BB+ con
perspectiva estable. En entre-
vistaconLR, Richard Francis, 1i-
der de calificacién de Colombia
para la calificadora, comenté
(ué puntos se tuvieronen cuen-
ta para tomar la decision y qué
deberia hacer el Gobierno para
recuperar el grado deinversion.

:;Cuales fueron las razones
que tomo en cuenta Fitch para
rebajar la calificacion?

Hay un déficit muy alto en
porcentajedel PIByladeudaha
aumentado considerablemen-
te. Ahora es el doble del nivel
que tenia cuando subimos a
Colombia a grado de inversion
en 2011.

Creemos que hay muchos
riesgos en el plan de ajuste fis-
cal. Estan confiando en vender
activos, vender ISA a Ecopetrol,
y luego tienen un plan de 0.3%
del PIB el préximo afio, pero
todo el mundo sabe que el pro-
ximo afio es electoral, asi que
va a ser muy dificil. También
hay una reforma tributaria y
pensamos que hay riesgos, pa-
rece que la mayor parte de los
ingresos van a llegar en 2023.

+El plan de ajuste fiscal del
Gobierno es creible y suficien-
te para estabilizar la deuda?

Creo que la presentacion fue
creible, peroaunque fue creible,
creemos (ue existeunriesgoen
torno a la estrategia, que es te-
ner una deuda en un nivel alto
hasta 2031, en alrededor de
60%. Existeun altonivel de deu-
da, lo que deja a Colombia real-
mente vulnerable si pasa algo
mas en el futuro.

&Por qué la firma no esperé
aque el Gobierno presentara la
reforma tributaria?

Siempre tenemos dos comi-
tés al afio, esperamos un poco

Sergio Olarte

Economista principal de Scotiabank Colpatria

“Es la segunda calificadora que nos baja
la calificacion y, por eso, técnicamente ya
perdimos el grado de inversion. Las tasas

de interés a las que nos prestan dinero
seguramente estan subiendo”.

8,6%

ES EL DEFICIT FISCAL QUE ESTIMA
EL MINISTERIO DE HACIENDA PARA
ESTE ARO, 0,8 PUNTOS
PORCENTUALES MAS QUE EN 2020.
Bl Escanee para escuchar la
entrevista con Richard
Francis, lider de calificacién
de Colombia de Fitch.

porque pensamos que ibaaha-
ber una reforma tributaria en
la primera legislatura del Con-
greso, pero obviamente eso no
sucedid. Podriamoshaberespe-
rado, pero luego, como se sabe,
en el Congreso la reforma pue-
de cambiar, se puede caeropue-
de terminar siendo completa-
mente diferente a la original,
entoncesestariamos esperando
y esperando y esperando.

:Qué opina de lo que se ha
propuesto para esta reforma?

Los aumentos de impuestos
no son populares, pero este
plan, probable y politicamente
hablando, es mas plausible para
la poblacion, especialmente en
la pandemia. Creo que no es
solo Colombia, sise miraaotros
paises, se esta hablando de au-
mentos de impuestos y de gra-
var a los ricos.

:Es probable que Colombia
deba hacer otra reforma tribu-
taria en el mediano plazo?

Si, creo que si el Gobierno
quiere reducir realmente el ni-
vel de deuda, probablemente
necesitara hacer otra reforma
fiscal. Obviamente sera el pro-
ximo gobierno quien lo haga,
no este.

£ Qué otras medidas deberia
tomar Colombia para mejorar
su panorama fiscal?

Ademas del lado de los im-
puestos, es probable que ten-
gan que hacer algo en el lado
delgastoy enlaadministracion
tributaria. Todas estas cosas
tendran que hacerse. Creo que
la otra area clave es aumentar
la perspectiva de crecimiento.

4Qué tanto tiempo tomara
recuperarel gradode inversion
yquédeberiahacerel pais para
lograrlo?

Se debe estabilizar la deu-
day comenzar a bajarla. Tam-
bién se debe aumentar la cre-
dibilidad en la politica fiscal.

Es més facil para los paises
que tenian grado de inversion
recuperarlo. Historicamente
hablando, recuperar el grado
de inversion tardaria siete
afios. Colombia tiene los fac-
tores para recuperar el grado
de inversion, pero el Gobierno
tiene que trabajar, especial-
mente en el aspecto fiscal.

¢Porqué aumentaron lapro-
yeccion del PIB para 20217

Elafio pasado fue un afiotan
malo que, por definicién, casi
que tenemos el crecimiento
por un efecto de base estadis-
tica. Ademas, los estimulos fis-
cales y monetarios estan dan-
do un gran impulso al
crecimiento. Y la economia se
esta reabriendo. Va a ser un
buen afio de crecimiento,
nuestra proyeccion es de 6,3%
pero creo que podria ser atn
mayor.

CAROLINA SALAZAR SIERRA
csalazar@larepublica.com.co



