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- Bank of America y Morgan Stanley

subieron la nota del titulo de
Ecopetrol

lunes, 15 de marzo de 2021 f . J in [l GCUARDAR

Precio objetivo de Ecopetrol subié de USS14 a USS18,40 por
la eventual transaccion con Interconexion Eléctrica SA (ISA)

Agregue a sus temas de interes Ivan Cajamarca

o = Morgan Stanley subid el precio objetivo de [Ecopetrol de US$14 a US$18,40,
considerando el titulo como sobresaliente por la eventual transaccién con

© iEEnaen ¥ Interconexién Eléctrica SA (ISA).

@ Bank of América + s e " il ;
El Bank of America subid el precio objetivo de US$9,9 a US$16,50 por titulo

& Morgan Stanley = al considerar que la transaccion, si se completa, podria anadir una atractiva
cartera de activos energéticos a la petrolera, sumado a la previsidon de un
mayor precio del petréleo, que es especialmente importante para
Ecopetrol y deberia proporcionar un flujo de caja mucho mas fuerte que

podria financiar las oportunidades de crecimiento.

Segun Morgan Stanley, “tras un ano desafiante, mientras [Ecopetrol
aumenta el gasto de capital y se beneficia del entorno de precios mas altos
del petréleo, tenemos una alta conviccion de que la empresa puede
recuperar su flujo de caja, generando un rendimiento de 8,3% en 2021-22. Y
asumiendo un pago de dividendos de 60%, el rendimiento por dividendo a
plazo representaria entre 6,9% y 8,8% en 2021-22. Nuestra estimacion es
que en cinco anos, Ecopetrol podria distribuir virtualmente 100% de su
flujo de caja”.

Dice ademas el documento que basandose en las estimaciones y en el
consenso, ISA representara probablemente sdlo el 10% del Ebitda del
Grupo Ecopetrol en 2021, ajustado por la participacion prevista del 51,4%.
Dentro de ISA, la transmisidon de energia es el grueso de la contribucion
(85% en 2020), recalcando que por ultimo, la posible transaccién de
US$3.500 millones - US$4.000 millones puede ser financiada facilmente
por [Ecopetrol con |la ayuda de los inversores.

Por su parte Bank of America asegurd que "adoptamos una vision mas
positiva sobre |las perspectivas de los valores petroliferos y gasisticos de
América Latina gracias a un importante aumento de nuestras previsiones
de precios del petréleo a cortoy largo plazo".

También considera que un entorno de precios del petréleo mas fuerte
deberia conducir a unos beneficios y un flujo de caja mas sdlidos para los
productores de petréleo latinoamericanos, lo que deberia de petréleo de
América Latina, lo que deberia favorecer |la valoracion.
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