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Abuelos, agendados, acuden a
vacunarse contra la COVID-19
a Imsalud

Instituciones de Educacion
Superior le apuestan al regreso
a clases bajo la alternancia
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:Qué pasara con el petroleo y el
carbon?
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& & Otra gran dificultad que trae el cierre de los
colegios es que no todos los estudiantes tienen
la posibilidad de manejar las nuevas condiciones,
toda vez que carecen de las herramientas como
computador, tabletas o conectividad a internet 29
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La demanda por petroleo crecera por la euforia producida por las vacunas y
la eficiencia esperada en su aplicacion.

Amables Lectores: El petroleo, variedad BRENT llegd a 60 ddlares por barril, precio no alcanzado
desde diciembre de 201%9. Nacen varios interrogantes ;De qué depende que no se caiga nuevamente?
Y ;Qué efecto tendra este aumento de precio en la economia del pais?

Para dar claridad a estas inquietudes se consulto al Banco de Inversiones BTG Pactual, quienes a
traves de su experto financiero Daniel Guardiola, nos habla en primera instancia de la oferta de este
commodity manejada por dos grandes grupos de paises: paises de |la OPEP (Organizacidon de los
paises exportadores de petréleo) y paises no pertenecientes a la OPEP. En los primeros se observa
una gran disciplina en el cumplimiento del acuerdo firmado a ser banqueros centrales del petroleo
para maximizar via precio con recortes de produccion de petroleo.

Ahora bien, no todos los paises necesitan los mismos precios para balancear sus necesidades fiscales.
Ejemplo de esto es Arabia Saudita que necesitaria un precio de 80 a 85 ddlares por barril para
cumplir este cometido mientras que Rusia lo cumpliria con 45 ddlares. Arabia Saudita para
compensar esta pérdida bajo su produccion en una cantidad superior a la acordada. Rusia es
miembro de un grupo dentro de la OPEP llamado OPEP plus. El problema que se le podria presentar a
Rusia es que como quedaran sus relaciones con Arabia Saudita cuando Estados Unidos aumente su
produccion que hoy esta en 12 millones de barriles por dia en su gran mayoria no convencionales que
son rentables a partir de 40 dolares por barril. Ademas de la disciplina en el cumplimiento de los
acuerdos de produccion, los paises OPEP han tenido la ventaja que los no OPEP disminuyeron en
afios anteriores su inversion en CAPEX (geologia, equipos, maquinaria y perforacion).

La demanda por petréleo crecera por la euforia producida por las vacunas vy la eficiencia esperada en
su aplicacion. La aparicion de nuevas cepas del COVID podra producir incertidumbre en las vacunas y
si la demanda cae en 20 millones de barriles por dia, su precio caeria por debajo de 40 ddlares por
barril. No olvidemos que el valor de un bien es el costo marginal de producirlo equivalente en este
caso a 40 ddlares por barril. El incentivo fiscal del Presidente Joe Biden de 1,9 billones de ddélares
debilitara el ddlar y, por lo tanto, es una buena noticia para el petrdleo, porque mejorara ademas la
economia a través de un mayor precio y consumo. Se apreciara el peso y Colombia mejorara sus
cuentas externas. Ecopetrol tendra mas ingresos v ventas con un efecto positivo para toda la

economia.

El bolsillo de la Macion sufrira un golpe importante por cuenta del carbon, segundo producto de
exportacion de pais, despues del petroleo. Segun el periddico El Tiempo, la salida de la poderosa
carbonera Prodeco, cuyo duefio es la firma Glencore que tiene |la tercera parte del cerrejon, implica
para el pais dejar de recibir unos 846 millones de dolares anuales equivalente a 357 mil millones de
pesos en regalias, que Prodeco venia pagando en promedio anualmente por la explotacion de sus
minas en el Cesar.

Adicional al caso Prodeco y que conlleva una mayor gravedad, Colombia debe mirar y definir como
enfrentar las variaciones del mercado para poder aprovechar las reservas confirmadas que tiene el
pais de este mineral para 70 anos que alcanzan 6.500 millones de toneladas con un precio
aproximado de 350 mil millones de ddlares. Europa ya no es el principal comprador porque ha ido
descarbonizando sus procesos de generacion de energia por la presion originada en el cambio
climatico y Asia se convirtié en el nuevo mercado de este producto lo que elevaria el costo del
transporte. En el mundo el 33% de la produccion de energia es con base en carbdn. Si solo se hablara
de reemplazar para el 2050 un 70% no seria una suma despreciable.

Si pensamos en nuestro departamento el mayor empleador hoy es la industria dedicada a la
exportacion, comercializacion y coquizacion del carbon. La chequera del departamento recibira un
duro impacto al ver disminuidos sus ingresos de regalias en una suma considerable. Nuestros actuales
administradores publicos y sus asesores deben pensar como reemplazar estos recursos, con la
asesoria de la ACM (Asociacion Colombiana de Mineria) y la ANM (Asociacion Nacional de
Mineria ) que manejan el tema. Se debe pensar para Norte de Santander |a estrategia ya disefiada
para la comercializacion con Europa denominada Carbén Neutro que consiste en la generacion de un
valor agregado en la calidad del producto que compense un porcentaje en las emisiones que causaria
su combustion.
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