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Ecopetrol e ISA, i polos opuestos que se atraen?

Que Ecopetrol compre una empresa como ISA parece ser una operacion usual por parte de las
grandes petroleras en el mundo, asi sus lineas de negocio tradicionales no tengan mucho en
comiin.

Por: Lourdes Cruz Cardenas -Facultad de Ciencias Econdimicas-

" Sibien Ecopetrol y la Empresa de Interconexion Eléctrica S.A. —
ISA- tienen lineas de negocio muy diferentes, es una realidad que la
transicion eléctrica las hace bastante complementarias, es innegable
que Ecopetrol no escapa a la nueva tendencia de empresas
petroleras de talla mundial como la British Petroleum -BP- o la
Royal Dutch Shell que las lleva a una, mas que necesaria,
descarbonizacion, asi como a la diversificacion de los portafolios de
inversion. En razén de esta situacién, Ecopetrol presentd una oferta
no vinculante para adquirir la participacion (51,4%) que tiene la
Nacion en ISA.

Por un lado, el Gobiemo colombiano necesita obtener ingresos vy
i reducir el deficit debido a los gastos generados por 12 pandemia del
COVID 19 y con esta transaccion lograria en parte el objetivo,
manteniendo a su vez el control de ambas compaifias con una
participacion accionaria de cerca del 30% de Ecopetrol y, de otro lado, podria semvir a la estatal petrolera para complementar su
negocio en el largo plazo, el cual esta, y seguira en el mediano plazo, fundamentado en la exploracion, produccion, refinamiento y
comercializacion de petroleo y gas. Pero, el potencial de 1SA realmente es la infraestructura de redes, ya sea eléctricas para la
transmision de energia, fibra optica para telecomunicaciones y vias.

A no ser, expresd el profesor de la Facultad de Ciencias Econdmicas, Jorge Barrientos Marin, que Ecopetrol quiera generar
energia renovable no convencional para expandir su capacidad de generar ingresos, actividad que puede desarrollar sin necesidad de
comprar a la multilatina, toda vez que, Ecopetrol es el mayor auto-generador solar del pais y tendria 8 ecoparques solares al finalizar
2021, aungue de ser asi, agrego el academico, “la sinergia enire las dos empresas estaria en que en el futuro, con la experiencia y
capacidad de ISA, se pueda sacar energia a través de redes de transmision como parfe de su transicion energética”.

De manera que, explico el profesor Barrientos, PhD. en Economia, "el plan de Ecopetrol no
va a ser dejar de producir petroleo, es cierto que hay una fendencia mundial en cuanto a
fransicion energética, no obstante enfrentar el cambio climatico exige por ahora de parte de
Ecopetrol robustecer sus negocios fradicionales, petroleo y gas, pero con un plan a futuro
enmarcado en las tendencias de Ia elecirificacion y la descarbonizacion”.

Ahora bien, Ecopetrol no veria afectados sus ingresos con esta adquisicion, por el contrario,
ISA entraria a mejorarlos pues su ingresos son muy estables y sus inversiones muy
rentables, asi que esto generara valor para los accionistas, entre ellos el Gobierno Nacional,
pues con la reactivacion econdmica el panorama pinta mejor para 2021,

En la foto, ef profesor Jorge Hugo Barrentas Marin

Asi lo indicé el profesor Barrientos, “/a realidad en esfe 2021 parece ser otra, el precio del
barrif de petroleo esta hoy por encima de US$65, ambas referencias; asi que el efecto de la
subida del precio del petroleo beneficiara a Ecopetrol y adguirir ISA solo puede mejorar su comportamiento en bolsa, asi implique
femporalmente una leve caida debido a la emision de acciones para comprar ISA, pues en el mediano plazo es realmente comprar dos
compafiias por un buen precio, el potencial de crecimiento de la accion de Ecopetrol es amplio”.

Hasta el momento, la accién de Ecopetrol esta sobre los $2.000 debido a la caida en la demanda del crudo producto de la
pandemia, sin embargo el precio del petréleo de referencia Brent llegd este viernes a US$59,76 el barril.

Del lado de ISA, segun comunicado emitido el pasado 3 de marzo
por la compafia, su accion presentd el mejor desempefo en la
Bolsa de Valores de Colombia con una valorizacion del 31,1%,
llegando a $25.700 al cierre de 2020, lo cual puede contribuir a
estabilizar los ingresos de Ecopetrol para generar la transicion.
Adicional, ISA obtuvo una capitalizacion bursatil de $28 billones
al cierre de 2020, equivalentes a $7.700 millones de délares.

Entre tanto, la operacion de compra de ISA por parte de Ecopetrol
ha suscitado dudas en otros frentes como, la afectacion para los
minoristas en transmisién de energia en Colombia y lo que pueda
pasar con la calificacion de riesgo de la multilatina, donde sefialo el
profesor Barrientos, “mientras no haya cambios en el Gobierno
Corporativo de ISA y conserve sus lineas de negocios, no habra
| afectaciones a la calificacion”.

Por el momento, el [NIEL 4 de Hacienda y Crédito Piblico —
MHCP- v Ecopetrol avanzaron en la firma de un acuerdo de exclusividad para iniciar con las negociaciones de venta del 51,4% de
participacion que fiene la Nacion en ISA. Dicho acuerdo, les permite a las partes, segun informe de Ecopetrol, “desarroiiar
conversaciones preliminares no vinculantes sobre los términos y condiciones de la posible fransaccion. El periodo de exclusividad esta
previsto que finalice el proximo 30 de junio de 2021 salvo que las partes de mutuo acuerdo decidan extenderio, periodo durante el cual,
Ecopetrol desarrollard actividades de debida diligencia sobre I1SA y el MHCP se compromete a negociar de manera exclusiva con
Ecopetrol *.
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