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Otra vez la Emision Monetaria

Hoy todo el mundo aplaude que el ER haya bajado tasas de interés y emitido dinero, pero sigue la absurda vision maniquea de que la emision es
buena si va para el sector financiero privado, y mala si es un préstamo al gobierno.

Escuchar este articulo .v f ’ @ Vanguard.rie

Columna de
Mauricio Cabrera Galvis

Se volvid a alborotar el debate sobre el crédito del Banco de la Republica (BR) al gobierno para
financiar los gastos que no ha hecho para contrarrestar los efectos econdmicos de la pandemia. Esta
vez, porque Petro v Claudia Lopez volvieron a insistir en la propuesta que desde hace un afio

planteamos varios economistas, incluyendo ex ministros de Hacienda. Fotogaleria: La belleza

arquitecténica de cinco puentes de
Los ortodoxos volvieron a decir que era una propuesta populista e irresponsable, sin importar que los Santander

bancos centrales de muchos paises hicieron préstamos a sus gobiernos. Repitieron los mismos
argumentos: uno, que la emisién monetaria podia aumentar la inflacidn v dos, que se afectaba la
credibilidad del gobierno y del mismo BR frente a los inversionistas internacionales.

El e-Learning y su innovacion
en el proceso de aprendizaje

Lo primero es una teoria trasnochada que no tiene asidero en condiciones como la recesidn actual,
causada por desplome de la demanda. Las cifras son contundentes: el afo pasado el BR imprimio
billetes a gran velocidad, y los medios de pago (M1) aumentaron 26,4%,; ;Se acelerd la inflacion? ' " Video: Polémica por

iMo!, por el contrario se redujo a un minimo histdrico de 1,6% anual. Lo malo es que muy poco de - » instalacion de cepo a vehiculo
ese dinero nuevo llego al sector productivo, porque los créditos bancarios solo crecieron 2,9%. e ; nupcial en Bucaramanga

Hoy todo el mundo aplaude que el BR haya bajado tasas de interés y emitido dinero, pero sigue la
absurda visidon maniguea de gue la emision es buena si va para el sector financiero privado, v mala si

es un préstamo al gobierno. WVanguardia xa PYMES
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En cuanto al segundo argumento vale la pena recordar lo que sucedid durante la Gran Depresion de
los anfos 30 del siglo pasado. El gobierno de Olaya Herrera enfrentaba una caida del PIBE del 8% con b Rk saeetn . | SRS sEcEAH
el agravante que el BR no podia emitir sin respaldo de oro, y con la fuga de capitales el M1

disminuyd cerca de 30%. 1

Otra vez la Emisidn Monetaria

Cuando se autorizd al BR a emitir sin respaldo en oro habia gue encontrar una formula que le
permitiera prestarle al gobierno. Lo hizo el creativo Minhacienda Esteban Jaramillo. Le cedid al BR las
utilidades de los siguientes 13 afios de la explotacidn de las Salinas (la I1SA de esa época), a cambio
de un préstamo del BR de $15.5 millones, que representaban el 40% de los ingresos del gobierno. El
crédito del BR al gobierno llegd a ser el 6% del PIB y el pais salié de la recesidon. Es como si hoy le
prestara unos $60 billones.

La propuesta de la alcaldesa de Bogota es que el BR le preste al gobierno $50 billones garantizados
con las utilidades futuras de |SA v Ecopetrol . El ortodoxo Esteban Jaramillo la aprobaria, v no habria
que vender a ISA.
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Adenda: Excelente la propuesta del presidente de sembrar 60.000 arboles como homenaje a los
muertos por el Covid. Ojala propusiera también hacer otro bosque de 6.402 arboles como
monumento a los jovenes asesinados y presentados como falsos positivos.
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