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Se volvié a alborotar el debate sobre el crédito del Banco de la Republica (BR) al gobierno para financiar los
gastos que deberia hacer y no ha hecho para contrarrestar los efectos econdmicos del manejo de la pandemia.
- Esta vez, porque Petro y Claudia Lopez volvieron a insistir en la propuesta que desde hace un ano planteamos

varios economistas, incluyendo a algunos exministros de Hacienda.

Los sospechosos de siempre -como diria Krugman- volvieron a decir que era una propuesta populista e
irresponsable, sin importar que los bancos centrales de muchos paises si hicieron préstamos a sus gobiernos

para ayudarles a enfrentar la crisis. Repitieron los mismos argumentos: uno, que la emision monetaria podia

CURUNAVIRUS aumentar la inflacién y dos, que se afectaba la credibilidad del gobierno y del mismo BR frente a las
COVI D 1 9 calificadoras y los inversionistas internacionales.
oy I

Que el aumento de la cantidad de dinero en circulacion acelere la inflacidn es una teoria trasnochada que no
tiene asidero en condiciones como la recesion actual que es causada por una gran debilidad de la demanda.
Lo que debes Las cifras son contundentes: el afio pasado el BR puso a funcionar la maquina de imprimir billetes a gran
_Saben telo velocidad, y los medios de pago (M1) aumentaron 26,4%; ;Se acelerd la inflacion? jNo!, por el contrario se
Informamos redujo a un minimo histérico de 1,6% anual. Lo malo fue que muy poco de ese dinero nuevo llegé al sector

productivo, porque los créditos bancarios solo crecieron 2,9%.

Hoy todo el mundo aplaude que ante una recesion el BR haya adoptado una politica monetaria expansiva
(bajar tasas de interés y emitir dinero), pero sigue la absurda vision maniquea de que la emision es buena si va

VER EL para el sector financiero privado, y mala si es un préstamo al gobierno.

ESPECIAL , En cuanto al segundo argumento vale la pena recordar una

LEA TAMBIEN : : .. b -
historia que sucedid durante la Gran Depresion de los afos 30

Incautado semisumergible cargado del siglo pasado. El gobierno recién inaugurado de Olaya Herrera

con cocaina en el rio Micay .. . _ )
enfrentaba una crisis de magnitudes similares a la actual (caida

del PIB del 8%), con el aaravante aue el BR no podia emitir sin
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