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tambien aclara el horizonte.

El mercado internacional esta afectado por un repunte del pesimismo,
porque en muchos paises hay preocupacion por los rebrotes, que han
obligado a confinamientos parciales en varias ciudades importantes. Eso
ha hecho pensar que la demanda del petréleo se puede frenar.

La recuperacion de la demanda de petroleo en Europa, una region que
representa aproximadamente un 15 % del consumo mundial, parece lista
para recibir un nuevo golpe a medida que el continente endurece las
restricciones en medio de otra ola de casos de coronavirus, dice la agencia
de noticias Bloomberg.

Ecopetrol hizo su presupuesto con un precio de USS45 por barril de
Brent. Con ese precio, la empresa puede desarrollar un ambicioso plan de
inversiones de hasta USS/4.000 millones este ano, sin afectar sus sanas
metricas financieras v con indicadores de deuda por debajo de 3 (deuda
bruta/ebitda), explica un documento de la empresa.

Calificadoras de riesgo como Standard & Poor’s Global Ratings consideran
que Ecopetrol no vera afectadas sus calificaciones con la propuesta no
vinculante para adquirir la participacion del 51,4 % que tiene el Gobierno
en Interconexion Eléctrica (ISA).

Con la operacion, el Gobierno espera comenzar a reducir el abultado
deficit fiscal v frenar el endeudamiento. Lo cierto es que el Ejecutivo
quiere mantener la mavoria accionaria sobre Ecopetrol v quedarse con las
de ISA. Ambas empresas son estratégicas para el Estado colombiano.

El Grupo Energia de Bogota quiere meterse en el negocio, a pesar de que el
de Hacienda v Ecopetrol han diseiiado la operacion para
evitar que un tercero muestre interées. El representante legal del grupo
energético de la capital colombiana fue autorizado “para presentar una
oferta no vinculante por el 51,4 % de la participacion que la nacion —

de Hacienda y Crédito Piblico— posee en Interconexion
Electrica S.A. ESP (ISA)”.

Juan Ricardo Ortega, presidente del Grupo Energia Bogota, reafirmo que
el grupo tiene la capacidad financiera para apovar este proceso v las
aprobaciones crediticias para iniciar el negocio. “Estamos firmes y
disponibles”, dijo.

Desde el afio pasado, cuando se conocioé la necesidad fiscal del Gobierno v
se considero la venta de activos como ISA, el grupo preparo una estrategia
con doce bancos v cuatro consorcios para participar en el negocio.

El presidente de Promigas, Eric Flesch, considera que la venta de ISA a
Ecopetrol le trae soluciones al Ejecutivo para el tema fiscal, “donde el
Gobierno esta viendo aprietos v por eso viene trabajando en una
propuesta para una reforma tributaria”.

Es una buena jugada, dijo Flesch. “Eso no va a cambiar para nada el
balance energético en el pais. ISA es una compania excelentemente
administrada v la administracion de Ecopetrol garantiza que no se
afectara el balance energético del pais”, dijo.

“Esta transaccion transformaria a Ecopetrol, va que se diversificara hacia
un segmento de transmision regulado v mas predecible”, sefiala Standard
& Poor’s Global Ratings.

Ecopetrol considera que si el precio del crudo se mantiene por encima de
USS45 por barril, la compania incrementara significativamente sus
ingresos v fortalecera su caja, que a cierre de 2020 estaba en mas de $8
billones.

El incremento del precio también impulsa con mavor fuerza la compra de
ISA, pues fortalece las finanzas de Ecopetrol. Como ha venido explicando
el presidente de la petrolera colombiana, Felipe Bayon, la transaccion se
financiara con una capitalizacion via emision de acciones hasta por el 8,5
% de la propiedad, mas otros recursos propios v fuentes adicionales de
financiacion.

Cuanto mas ingresos se obtengan por el mayor promedio del precio del
crudo Brent en el mercado internacional, los ingresos para la petrolera
dejan mayor margen para armar un buen negocio sin la premura de
recurrir al mercado con un paquete grande de acciones.

Para el Gobierno tambiéen es una buena noticia, pues se calcula que por
cada dolar que suba el precio del crudo, el Gobierno recibe unos $400.000
millones adicionales en dividendos de Ecopetrol , impuestos y regalias del
sector. Esto significa que si el precio se mantiene en los niveles actuales,
el Gobierno recibiria unos S5 billones adicionales, que equivalen a una
reforma tributaria.

Todo esto esta supeditado al comportamiento del crudo v a su alta
volatilidad. Precisamente, una de las razones para la adquisicion de ISA es
que Ecopetrol esta menos expuesta a esta volatilidad. Al sumar ISA con
Cenit, mas del 40 % de los ingresos de Ecopetrol provendrian de
negocios con entradas mas predecibles v estables, dice uno de los voceros
de la petrolera colombiana.
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