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Ecopetrol invierte para depender menos del
petroleo

& Recorte [ 30 de marzo de 2021 <~

“BPEeTROL

América Latina es el hogar de algunos de los dltimos campeones de combustibles fasiles en el mercado, con

grupos como Petrobras de Brasil y Mexicanos de Petroleo \que persisten en la exploracion, en lugar de idear
estrategias para la transicion a fuentes de energia limpia.

El | Ecopetrol| . |la empresa mas grande de Colombia, sin embargo, estan optando por un camino diferente. Uno de
los grandes nombres del mercado de hidrocarburos en América Latina, la empresa dio un paso audaz vy, en
opinion de algunos criticos, imprudentemente, se alejo de su principal negocio de petroleo |y gas.

A fines de enero, la empresa estatal presento una oferta, que podria alcanzar los US $ 4.000 millones, por una
participacion controladora en el grupo Isa, la mayor empresa de transmision eléctrica de Ameérica Latina. “La
transicion energética y la reduccion de emisiones de carbono son fundamentales”, dijo el director ejecutivo de la

para pasar “de una petrolera y gasista a una empresa energética .

El riesgo no es que el negocio se hunda: el de Hacienda de Colombia, su mayor accionista, tambien
controla Isa, con una participacion del 51,4%.

El riesgo es enfrentar la realidad de que el pais tiene reservas probadas equivalentes a solo otros siete afios de

nivel, segun la organizacion sin fines de lucro Natural Resource Governance Institute (NRGI , en las siglas en inglés).

En el marco en su conjunto, la diversificacion también es un tema urgente en términos de cambio climatico y la
necesidad de América Latina de pensar mas alla del petroleo| y el gas para su desarrollo econdmico.

La compra de Isa le daria a | Ecopetrol el control de las operaciones de transmision de la empresa en Colombia,
Peru, Chile y Brasil, asi como las concesiones viales y las operaciones de telecomunicaciones, mientras continua
con sus proyectos de extraccion de petroleo | y gas en Colombia, Estados Unidos y Brasil.

Aln asi, no todo el mundo esta convencido de la apuesta de la petrolera. Las acciones de las dos empresas
cayeron alrededor de un 5% cuando se anuncid la propuesta.

Algunos analistas han argumentado que la oferta no esta motivada por un intento genuino de diversificacion, sino
por la necesidad de dinero por parte de un gobierno con escasez de recursos.

El | Ecopetrol| informo que la compra de una participacién mayoritaria en el grupo Isa tendra un costo de entre $
3.5 mil millones y $ 4 mil millones. Planea financiar parte del acuerdo mediante la emisién de alrededor de § 2.5
mil millones en nuevas acciones y el resto con efectivo o el lanzamiento de titulos de deuda. Como la transaccion
involucraria a dos empresas estatales, | Ecopetrol| no esta obligada a extender la oferta a los accionistas
minoritarios.

"La realidad es que esta [la oferta por Isa] viene de un gobierno con poco dinero”, dijo john Padilla. director
gerente de IPD Latin America, una consultora especializada en el mercado energético. " | Ecopetrol| te dira, sin
duda, que no es asi, pero es imposible no conectar los puntos”.

Bayon nego, en una entrevista con Bloomberg, gque el plan esté motivado por la falta de dinero del gobierno. Aun
asi, el cambio fue una sorpresa. "Este interés en la transmisidn es una sorpresa, ya que Ecnpetmllha sido
enfatico en enfocarse en sus activos principales”, dijeron analistas de JP Morgan.

La evaluacion de Citibank fue aiin mas contundente. “No tiene mucho sentido que una empresa de exploracion y

Por otro lado, Lisa Viscidi, directora del programa de cambio climatico e industrias extractivas del centro de
estudios Dialogo Interamericano (DIA). con sede en Washington, dijo que |a oferta 'de Ecopetrol| por parte de ISA
es una iniciativa con légica financiera y que es ” coherente con lo que vienen haciendo todas las petroleras ". Las
principales companias petroleras, como BP y Shell, han anunciado planes para aumentar las inversiones en
actividades con bajas emisiones de carbono.
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