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US$14.000M de deuda colombiana puede caer a terreno
especulativo

{

Ezra Fieser y Oscar Medina

Junk Yield

Investment-grade Ecopetrol bonds yield more than junk-rated Petrobras
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US514.000M de deuda colombiana puede caer a terreno especulativo

(Bloomberg) -- Los inversionistas en bonos estan penalizando a las empresas
colombianas por los errores del Gobierno, vendiendo deuda corporativa ante |a
especulaciéon de que el pais esta a punto de ser degradado por segunda vez a la

categoria de deuda especulativa.

Los bonos en ddlares de las empresas con sede en el pais andino fueron los de peor
desempeno en los mercados emergentes en mayo, segun un indice de deuda
corporativa de Bloomberg Barclays. Los rendimientos de los bonos vendidos por la
petrolera estatal Ecopetrol SA y Bancolombia SA, el mayor banco del pais, alcanzaron
su maximo nivel desde fines del afio pasado cuando Colombia estaba siendo afectada

por la pandemia.

La venta masiva se debe mas a la calificacidn crediticia soberana de Colombia que a
alguna preocupacion especifica sobre las propias empresas. El mes pasado, el
presidente lvan Duque retirdé un inoportuno proyecto de ley para aumentar los
impuestos, el [l de Hacienda se vio obligado a dimitir y el descontento popular

causd estragos. S&P Global Ratings redujo la calificacidén del pais a grado especulativo.

Los inversionistas ahora apuestan a que Fitch Ratings siga a S&P. Esto llevaria la
calificacién soberana a territorio de especulacién y provocaria la venta forzosa de hasta
US$2.000 millones en bonos soberanos por parte de los administradores de dinero que
sélo tienen deuda con grado de inversion, segun estimaciones de Bank of America.
Seglin JPMorgan Chase & Co., ya hay unos US$14.300 millones de deuda corporativa

que estan a punto de caer en la categoria de “basura”.

“Ya hay una reduccién del apetito de los inversionistas por |la deuda en general, incluso
sin |a rebaja de Fitch”, dijo Munir Jalil, economista jefe de BTG Pactual para la regién
andina. Una rebaja podria hacer que los diferenciales de los bonos corporativos suban a

40 a 60 puntos basicos por encima del soberano, el doble que antes de la decisidén de
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