Una reactivacion incompleta

Los nifios lo entienden
desdetempranaedad: cuan-
douna pelotagolpeael piso,
la intensidad del rebote de-
pende de la magnitud de la
caida. Esamisma propiedad
fisica aplica en el caso de la
economia, motivo por el
cual hay que tomar con un
grano de sal el reporte que
entregb el Dane el viernes,
cuandoinformé que el creci-
miento habia sido cercano
al 29 por ciento en abril.

La cifra récord es conse-
cuencia, en buena parte, de
que labase de comparacién
resulto ser el cuarto mes de
2020, durante el cual se im-
puso la cuarentena mas es-
tricta de todas al comienzo
de la pandemia. Como lo
confirmaron los datos, en
ese momento la produccion
nacional se desplomé en
mas de una quinta parte.

De ahi que los especialistas
hablen de un “arrastre esta-
distico” que se seguira notan-
do enlas mediciones que vie-
nen, hasta que el parangén
dejedeincluirel profundoba-
che del afio pasado. Hechala
aclaracién, no hay duda de
que existe un proceso de
reactivacion en marcha.

El acumulado en el pri-
mer tercio de 2021 muestra
una expansion de 6,9 por
ciento, que les dalarazén a
diferentes entidades que vie-
nen aumentando sus apues-
tas sobre la dindmica de la
economia colombiana. Aun-
que esa eslanormaen Amé-
ricaLatina, graciasal alzaen
los precios de los bienes pri-
marios ‘que exporta, en lo
que atafie al pais las mejores
previsiones son notorias.

Perspectivas al alza

El turno mas reciente le
correspondi6 a Fedesarro-
llo, que hablé de una tasa
anual de 7,2 por ciento. De
cumplirse el prondstico, en
diciembre préximo, el valor
real del producto interno
bruto estaria muy cerca del
registrado en 2019, antes de
que comenzara la emergen-
cia sanitaria. Cuando se tie-
ne en cuenta que la Cepal
afirma que el retorno de la
region, como un todo, al
punto de partida solo suce-
dera hasta 2024, cierta satis-
faccion esta justificada.

Inclusolas cuantiosas pér-
didas que dejaron los paros
y bloqueos que golpearon
miltiples actividades y ne-
gocios en mayo no alcanza-
rian a dafar el repunte.
Aquitambiénjugarael ‘efec-
to base’, pues la paralisis de
un ano atras servira para di-
simular lo ocurrido.

Hacia adelante, el optimis-
mo esta de vuelta. En la me-
dida en que la normalidad
sea la constante en el futuro
cercano y las afectaciones
seriasalamovilidad desapa-
rezcan, tanto las previsio-
nes sobre el consumo de los
hogares como respecto al
gasto gubernamental hacen

pensar en un buen segundo
semestre.

Asi se observa en las en-
cuestashechasentre comer-
ciantes e industriales que
muestran muy buenas ex-
pectativas para la tltima mi-
tad del afio. Conlareapertu-
ra en marchay la esperanza
de quelavacunacién empie-
ce a notarse pronto sobre
contagios y fallecimientos
atribuibles al covid-19, el rit-
mo de las actividades debe-
ria mejorar. “La economia
tiene mucho vigor reprimi-
do”, sefiala al respecto el
analistaMauricio Reina.

A lo anterior se le agrega
un entornointernacional fa-
vorable. Para solo citar un
caso, factores como un ba-
rril de petréleo por encima
de los 70 délares se traduci-
rian no solo en mas divisas,
sino en inversiones adicio-
nales en exploracién y desa-
rrollo de campos, algo que
empieza a verse en algunas
regiones del pais.

Ademas, diferentes expor-
tadores reportan mas inte-
rés de sus clientes, a pesar
delostrastornos quetrajola
paralisis de Buenaventura,
queocasioné incumplimien-
tos en entregas, por motivos
de fuerza mayor. Las tensio-
nes comerciales entre Esta-
dosUnidosy Chinaylanece-
sidad de contar con provee-
dores de este lado del Pacifi-
cohacen quelaposicién geo-
grafica de Colombia ayude,
sobre todo a la hora de ven-
der en Norteamérica.

Por cuenta de las sefiales
mencionadas, es facil saltar
a la conclusiéon de que lo
que importa ahora es espe-
rar que las cosas vuelvan a
su curso normal. Sin embar-
g0, mas de un economistase
apresura a sefialar el riesgo
de caer en la autocompla-
cencia, definida por la Real
Academia como la “satisfac-
ci6n por los propios actos o
por la propia condicién”.

“Hacer entender
quela
preservaciéndel
‘statuquo’esla
peor salida para
unasociedad
descontentay
desigual, esun
requisito paralos
precandidatosala
Presidencia”.

Temas pendientes

En respuesta, los especia-
listas insisten en que hay ta-
reas por hacer, cuya urgen-
cia no ha desaparecido.
Para Marcela Eslava, deca-
na de Economia de la Uni-
versidad delos Andes, lo pri-
mero es mantener la guar-
diaen alto.

Seglin la profesora,
“mayo y junio fueron meses
muy dificiles para el empleo
y la generacién de ingresos,
por las afectaciones en salud
propias del tercer pico y el
climadeinestabilidad asocia-
do al estallido social, y por-
que estos sacudones encon-
traron al aparato productivo
muy debilitado”. Como si
eso fuera poco, “aunque las
protestas han amainado, los
factores subyacentes siguen
presentes”, agrega.

Lo anterior implica que
los procesos de dialogo ini-
ciados deberian mantener-
se. Mas alld de quelaintensi-
dad delincendio seamenor,
el fuego no se ha apagado,
por lo cual los gobernantes
estan en la obligacién de es-
cuchar quejas y proveer so-
luciones razonables. Ellono
obsta para que las autorida-

deshagan esfuerzos orienta-
dos a contener el vandalis-
mo y la violencia, todavia
presentes en varios lugares.

Entre las medidas que se
requieren hay que comen-
zar por el combate a la des-
ocupacion. Durante una re-
unién ocurrida el martes en
la Casa de Narifio, el direc-
tor de Fedesarrollo, Luis
Fernando Mejia, hablé de
un plan de empleo piiblico
de emergencia, focalizado
en cerca de 1,7 millones de
personas menores de 28
afios que no tienen trabajo.

En concreto, la iniciativa
menciona la contratacion de
jovenes para la reparacién y
mantenimiento de infraes-
tructura, actividades cultura-
les o cuidado y tutoria de ni-
fios o de adultos mayores.
Una fuente importante de fi-
nanciacién podria ser un 15
por ciento de las regalias, cu-
yos recursos indicativos dis-
ponibles para inversion as-
cienden a 14,3 billones de pe-
sos en el bienio 2021-2022.

Usar algo mas de dos billo-
nes de pesos que no estan
comprometidos y seguirian
colocados en titulos oficia-
les, en lugar de atender una
necesidad social manifiesta,
seria 16gico. Tanto como
mantener el apoyo a las fa-
milias pobres, algo que pasa
por la extension del progra-
ma Ingreso Solidario.

No obstante, la amplia-
cion en el tiempo de las ayu-
das que surgieron por cuen-
ta la pandemia esta directa-
mente vinculada a las finan-
zas pliblicas. La publicacion
del marco fiscal de mediano
plazo el lunes pasado mos-
tré que la realidad de las
cuentas estatales dista de
ser holgaday que, por el con-
trario, es critica.

Con un saldo en rojo que
este afio llegaria a 96 billo-
nes de pesos -incluyendo
los 14 billones que entraran
a las arcas de la Tesoreria

Todas las previsiones coinciden en que la economia
colombiana crecera mas en 2021 de lo que se pensaba,
pero las grandes tareas por hacer siguen pendientes.

una vez la nacién le venda a
Ecopetrol las acciones que
posee en ISA-, el espacio
para un faltante mayor es
nulo. Raspando aquiyrecor-
tando alla, el Ministerio de
Hacienda ha podido encon-
trar el dinero para asumir
nuevas obligaciones, como
la matricula que beneficiara
a un segmento de estudian-
tes universitarios, pero los
malabares tienen un limite.

Por esa razoén es indispen-
sable queel proximo20deju-
lio se presente el proyecto de
reforma tributaria cuyas li-
neas generales son conoci-
das. El texto, que ya esta casi
listo, se basa en aumentar la
tarifa de renta de las empre-
sas, adoptar un impuesto al
patrimonio, recortar ciertos
descuentosyaplicarle unaso-
bretasa al sector financiero.

Aun asi, los detalles preci-
sos de la iniciativa son moti-
vo de gran expectativa. El
punto central es si los ajus-
tes apuntan a ser tempora-
les, pues en caso de que esto
pase, no se corregira el pro-
blema de fondo que consis-
te enidentificar fuentes per-
manentes de ingresos para
reducir el déficit.

No menos importante es
que las cuentas den. Desde
ya se habla de calculos que
pecan de optimismo, aun-
que habra que ver el texto
de la propuesta para emitir
juicios fundamentados.

En cualquier caso, cortar
estenudogordiano esinapla-
zable asila indiferencia seala
norma. “Lo que mas me pre-
ocupa es que ni en el mundo
politico ni en la opinién se ha
podidoentenderlaimportan-
cia que tiene construir un
plan serio, creible y sosteni-
ble en materia fiscal”, subra-
yaMauricio Santamaria, pre-
sidente de Anif. Y afiade:
“Ojald demos la discusién
que se necesita y encontre-
mosbuenas férmulas parasu-
bir los recaudos, porque de
lo contrario nos meteremos
en problemasgrandes”.

Los lios potenciales saltan
a la vista. La prevision es
que la deuda piblica segui-
racreciendoy comenzariaa
descender lentamente, con
lo cual en 2032 todavia esta-
ria muy por encima del ni-
vel observado en 2019.

Por lo pronto, aumenta la
probabilidad de que, en cues-
tiobn de semanas, otra de las
firmas calificadoras de riesgo
le rebaje la nota a los papeles
emitidos por Colombia. De
ser asi, el pais perderia el gra-
do de inversidén, algo que
eventualmente derivara en
mayores costos a la hora de
endeudarse y en una tasa de
cambio mas alta, aceptando
que el impacto inmediato se-
ria menor por cuenta de la
altaliquidez que existe en los
mercados internacionales.

Lo que falta

Previsiones como esa de-
jan en claro que no basta

con que el crecimiento sea
unpocomasaceleradodelo
que se preveia hace unos
meses. Asi como una golon-
drinano hace verano, lama-
yor dinamica de la econo-
mia en el corto plazonosolu-
ciona por si sola los proble-
mas mas serios, comenzan-
do por la parte fiscal o el ele-
vado desempleo.

Como si lo anterior fuera
poco, el déficit en el sector
externo viene en aumento.
De concretarse las alzas en
las tasas de interés interna-
cionales que dejoé entrever
el Banco delaReserva Fede-
ralde Estados Unidos, finan-
ciarse afuera seria mas one-
roso. Ello quiere decir que
el préximo gobierno encon-
trard unarealidad muy desa-
fiante en caso de que en el
Capitolio no se tomen ahora
las decisiones apropiadas.

Adicionalmente, habra
que volver a poner sobre la
mesa la necesidad de hacer
reformas que mejoren la
competitividad y permitan
quela productividad sea mu-
cho mayor que ahora. La
gran pregunta es si existira el
ambiente para entablar deba-
tesdefondoquenoesténcon-
taminados de populismo, es-
pecialmente despuésde que,
como dice Mauricio Reina,
“latecnocraciaquedérelega-
daal puestode atras”.

El temor a la calle amena-
za con posponer indefinida-
mente las cirugias de fondo.
Mas de un gobernante lo
pensara dos veces antes de
poner sobre la mesa iniciati-
vas que les causaran dolor a
algunos, a pesar de que es-
tén bien fundamentadas y
vayan en pro del bien co-
mun, si todo desemboca en
bloqueo de viasy confronta-
ciones violentas.

Como lo demostraron las
manifestaciones recientes,
hay consignas que son reac-
cionarias en lugar de revolu-
cionarias, pues pasan por
una oposicién a los cambios.
Sindicatos como Fecode,
cuyodesinterés por losalum-
nos del sistema piblico ha
quedadodemostradoalolar-
go de la pandemia, se niegan
en la practica a los esfuerzos
orientados a mejorar la cali-
dad delaeducaci6n.

De ahi que sea tan impor-
tante la capacidad de lide-
razgo de quienes lleguen a
las posiciones de poder en
las elecciones del proximo
afo. Hacer entender que la
preservacion del statu quo
eslapeor salida para unaso-
ciedad descontenta y des-
igual, es un requisito para el
nutrido grupo de precandi-
datos a la Presidencia de la
Repiiblica.

No obstante, una cosa son
las buenas ideas y otra las
promesas vacias, que co-
mienzan por reencauchar
las formulas que fracasaron
en el pasado dentro y fuera
de América Latina. El dile-
ma de los ciudadanos, en-
tonces, estara en saber dis-
tinguir quién se comprome-
te con las reformas que per-
mitan construir un pais mas
incluyente y, a la vez, mas
prospero.

Para usar la expresion co-

“loquial, de lo que se trata es

de repartir bien la riqueza y
no de nivelar por lo bajo.
Puesto en otras palabras, de
pocoservira el rebote actual
si este encuentra techo a es-
casa distancia del suelo.




